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Resumo

O objetivo deste estudo é analisar a composicéo da renda pessoal entre 0os 10% mais ricos do Brasil e
sua evolugdo no periodo 2006 a 2012, a partir de tabulagdes de dados da Declaragéo de Imposto de
Renda da Pessoa Fisica (DIRPF). Os dados originais foram reorganizados de modo a produzir uma
classificacao estavel nesse periodo. A distribuicéo da renda foi obtida por interpolagéo de Pareto das
tabulag@es. Os resultados indicam que, em média, no 1% mais rico, menos de metade dos valores totais
declarados é de salarios e aposentadorias, e mais de um tergo predominantemente vinculado a capital,
sendo um quarto lucros e um sexto aplicagdes financeiras e ganhos de capital. Entre 2006 e 2012 cresceu
a participagdo dos rendimentos de capital no topo da distribui¢do de renda. Esses rendimentos séo
extremamente concentrados: trés quartos dos lucros e dividendos, trés quartos das rendas de aplicacdes
financeiras e quatro quintos de todos os ganhos de capital dos 10% mais ricos sdo apropriados pelo 1%
mais rico. Essas fracBes expressam, aproximadamente, a concentracdo na populagdo inteira. O
comportamento da desigualdade de renda entre 2006 e 2012 decorre de um aumento das rendas de
capital no topo da distribuicdo compensando uma desconcentracdo dos rendimentos do trabalho, o que
em parte explica a divergéncia de comportamento da desigualdade em relagéo a estimada em pesquisas
domiciliares. N&o foi possivel calcular o quanto desse aumento € resultado de modificagdo contabil ou
inflacéo.

Palavras-chave: Distribuicdo de renda; Ricos; Desigualdade social; Imposto de Renda; Composicéo
dos rendimentos.

Abstract

The composition of incomes at the top of the distribution: trends in Brazil between 2006 and 2012, using
personal income tax data

Using personal income tax data, we analyze the composition of the richest 10% of the Brazilian
population, and its evolution between 2006 and 2012. We reorganized the original data to produce
stable categories of income over the period. Pareto interpolations produced a distribution of income
from tabulated data. The results highlight that, on average, in the top 1%, less than half of the income
is composed of wages and pensions and more than one third of capital related incomes. Of these, one
quarter is of profits and dividends, and one sixth is of income strictly related to capital, such as financial
investments and capital gains. Between 2006 and 2012 the share of capital income increased at the top
of the distribution. This income is extremely concentrated: three quarters of all profits and dividends,
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three quarters of all financial investments and four fifths of all capital gains of the top 10% are accrued
by the top 1% of the population. To some extent these shares express the concentration across the entire
population. The income inequality trends between 2006 and 2012 are the result of an increase in the
share of capital income at the top of the distribution compensating a decrease in the concentration of
labor income below the top 1%, which explains the divergence of trends between tax and survey data.
We were not able to calculate how much of the former increase is due to inflation.

Keywords: Income distribution; Top incomes; Social inequality; Income tax; Income composition.
JEL D6, I131.

Introducéo

O objetivo deste estudo é analisar a composicao da renda pessoal entre 0s
10% mais ricos do Brasil e sua evolugdo no periodo 2006 a 2012. Interessa saber
qual é o peso de cada fonte de renda — por exemplo, rendimentos do trabalho,
aplicagdes financeiras, etc. — na renda total dos mais ricos e como essa composi¢éo
varia entre classes de renda e ao longo do tempo. As informagbes provém de
tabulagdes de dados da Declaracéo de Imposto de Renda da Pessoa Fisica (DIRPF)
e, por isso, tendem a captar melhor a composicdo dos altos rendimentos do que
pesquisas domiciliares.

H& pelo menos duas razdes para se fazer isso. Analisar a composic¢do da
renda dos ricos ajuda a entender melhor os determinantes de primeira ordem
(imediatos) do nivel de desigualdade e, com isso, pavimentar o terreno para o estudo
dos determinantes de ordem superior. Acompanhar essa evolugdo, por sua vez,
contribui para a compreensdo do que esta por tras da trajetéria da desigualdade. Se
comportamento da desigualdade é algo relevante, particularmente relevante é saber
as causas desse comportamento. Além disso ha uma razdo simples, porém forte, para
se estudar os ricos: eles sdo um grupo pequeno que detém uma fracdo grande da
renda e, por isso, contribuem de forma completamente desproporcional para a
desigualdade.

Até 0 momento, os principais estudos que tratam do assunto em periodos
recentes sdo os de Afonso (2014), Castro (2014) e Gobetti e Orair (2016a). Nos trés
casos, 0 foco é no comportamento de agregados nas Contas Nacionais e da DIRPF.
Esses trés estudos ja apontam as tendéncias gerais identificadas em nossos
resultados. Todavia, nosso estudo, ao dividir os agregados em estratos de
rendimento, é capaz de analisar essa composi¢do calculando-a diretamente e de
forma mais refinada.

Em termos gerais, os resultados apontam para uma parcela elevada do
capital na composicdo das rendas do 1% mais rico, especialmente depois de um
grande aumento ocorrido entre 2006 e 2012. Também indicam uma concentra¢éo
expressiva dos rendimentos do capital no topo da distribuicdo. Rendimentos puros
de capital, como aplicagbes financeiras, ttm uma concentracdo impressionante.
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Essas informacdes sdo importantes para a analise dos efeitos redistributivos — e
eventual redesenho — de vérias politicas, como a de controle de inflagdo por meio da
regulacdo da taxa de juros, politica tributéria direta e indireta e politicas imobiliaria,
de crédito e de isenc¢des fiscais, apenas para listar algumas.

Os resultados apresentados a seguir merecem ressalvas prévias, para nao
deixar duvidas quanto a suas fragilidades. Duas sdo particularmente importantes.
Primeiro, esses resultados resultam de interpolacfes e imputaces feitas a partir de
informacdo bastante limitada de tabulagfes. 1sso os torna vulneraveis a flutuacdes
anuais, bem como tende a reduzir um pouco a desigualdade total e as concentracdes
especificas das fontes de rendimento. Assim, sua interpretacdo deve ser tomada com
certa cautela, especialmente no que diz respeito a pequenas variagdes.

Segundo, parte da mudanca observada pode ter natureza estritamente
contabil, isto é, ser mera reclassificacdo de rendimentos. No Brasil, a tributacéo de
lucros é mais branda que a do trabalho e, como nenhuma medida foi tomada para
mudar isso no periodo de 2006 a 2012 (mais exatamente, nenhuma medida tomada
ao longo das duas Gltimas décadas), certos profissionais que trabalham como pessoas
fisicas tém incentivos para operar como pessoas juridicas (Afonso, 2014; Castro,
2014). Isto, jocosamente, é chamado de “PJ-tizacdo”. Seu resultado contabil é uma
transicdo de rendas associadas ao trabalho para rendas associadas ao capital. A pouca
evidéncia existente sugere que a influéncia dessa transicao sobre a desigualdade de
renda ndo é muito grande, pois ha pouca queda nos coeficientes de concentracao de
lucros, dividendos e rendas de empresas, como se vera adiante. Além disso, ha um
aumento das parcelas dos ganhos de capital e dos rendimentos de aplicagdo
financeira ocorrendo entre 2006 e 2012, 0 que apoia argumentos de aumento da
participacéo do capital na renda.

Metodologia
Dados

Os dados sdo provenientes de tabulacBes publicas da DIRPF (Receita
Federal do Brasil, 2016). Na DIRPF os rendimentos sdo classificados em uma série
de categorias. O eixo central dessa classificagdo é a legislacdo de tributagdo desses
rendimentos. Nas tabulac¢Ges originais, 0s rendimentos sdo ordenados pelos valores
totais declarados, na terminologia da Receita Federal, “renda total”. Este valor
declarado se aproxima de uma definicdo abrangente Haig-Simons de renda
monetaria, isto &, um rendimento que aumenta o patriménio liquido de quem o recebe
(inclui, por exemplo, doacdes, herancas e ganhos de capital). Neste sentido, o
conceito de renda na DIRPF é comparavel com muitas das defini¢cbes de rendas
usadas com finalidades tributérias e no Sistema de Contas Nacionais (United Nations
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e colab., 2009), embora neste Ultimo caso herangas nao sejam contabilizadas por se
tratar de medidas dentro de um agregado.

Em relacdo as pesquisas domiciliares no Brasil, o conceito da DIRPF se
aproxima do conceito de renda da POF (Pesquisa de Orcamento Familiares), mas se
distancia dos conceitos usados nas PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios) e no Censo (Questionario da Amostra do Censo Demografico) e outras
pesquisas gque limitam a informacdo captada aquela recomendada pelo Camberra
Group (UNECE, 2011). Todavia, o valor total declarado, inclui também valores que
correspondem a renda de terceiros (dependentes), divisdo patrimonial de um casal
em divércio (parte das herangas e meag6es) ou custos operacionais e, por isso, vale
a ressalva de que nem todo o valor total declarado é renda. Para tratar da distin¢éo
entre valor total declarado e renda total, duas contas foram realizadas. A primeira
foca na composigdo do valor total declarado enquanto a segunda suprime a maior
parte daquilo que ndo deve ser considerado renda pessoal. Nas tabelas originais, 0
valor total declarado é classificado em trés grandes grupos, segundo sua natureza
tributéria (tributdveis, tributagdo exclusiva na fonte e isentos de tributagcdo ou ndo
tributaveis) e subdividido de acordo com o tipo de rendimento em 39 categorias ao
longo do periodo. O nimero de subdivisdes e seu contedo varia conforme o ano,
geralmente aumentando para dar conta de uma definicdo mais detalhada dos
rendimentos. Essas subdivisGes foram compatibilizadas por agregacao, levando em
conta a legislagdo que define seu conteddo. Em geral essas definigdes séo estaveis,
com variagOes de pequena importancia. A excecao é a categoria Outros rendimentos
do declarante.

Neste estudo as subdivisbes foram reagrupadas em quatro categorias
principais, de forma a representar uma divisdo de composicdo por fatores de
producdo. Essas categorias, por sua vez, sdo subdivididas em funcdo dos dados
disponiveis, depois de compatibilizados entre diferentes anos. A reagrupacéo e seu
conteudo é descrita no Apéndice. Séo elas:

1. Trabalho; 1.1. Trabalho predominante; 1.1.1 Trabalho, aposentadorias,
aluguéis, rural.

2. Capital; 2.1. Capital Predominante; 2.1.1. Lucros, dividendos, rendas de
empresas; 2.2. Capital puro; 2.2.1. Ganhos e realizacdo de capital; 2.2.2. Aplicagdes
financeiras e renda variavel.

3. Diversos; 3.1. Sem classificagdo funcional clara; 3.1.1 Seguros,
indenizagdes, inclusive FGTS, e rendimentos acumulados de anos anteriores
recebidos por decisdo judicial; 3.1.2. Herangas, doacbes e meages; 3.1.3. Outros
rendimentos do declarante, categoria residual e bastante heterogénea.
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4. N&o-rendas (pessoais); 4.1. Outros; 4.1.1 Rendimentos dos dependentes;
4.1.2. Atividade rural e transportes (parcela isenta que, presumivelmente,
corresponde a despesas).

O termo predominante refere-se ao fato de que em algumas categorias nao
é possivel desagregar trabalho e capital perfeitamente, mas ha uma nogéo razoavel
de que o componente predominante corresponde a uma categoria funcional principal:
aluguéis, que representam uma parte pequena das rendas na categoria trabalho, sdo
rendas de capital e uma parte dos lucros e dividendos é remuneracéo do trabalho de
profissionais constituidos como pessoa juridica ou de empresarios.

Nos registros da DIRPF os rendimentos declarados ndo incluem a parcela
tributada na fonte dos rendimentos de tributacdo exclusiva, que incluem, por
exemplo, rendimentos com alta concentracdo no topo, como lucros e dividendos.
Fernandes (2016) e Gobetti e Orair (2016b) buscam contornar esse problema
realizando imputacdes desses valores, primeiro fazendo hipdteses sobre a
composicdo dos rendimentos e, em seguida, adicionando a cada fonte de renda os
tributos cabiveis. Os valores adicionados s&o determinados pela legislagéo e algumas
informacGes sobre tributacdo efetiva provenientes de Castro (2014). A tendéncia
geral dessas imputagdes é aumentar a participagdo dos rendimentos de capital na
renda no topo da distribuig&o.

Nos, no entanto, optamos por ndo realizar essas imputagdes. Isto porque,
diferente de Fernandes (2016) e Gobetti e Orair (2016b), temos como objetivo uma
anélise mais detalhada da composic¢do dos rendimentos que foram utilizados em
pesquisas anteriores sobre a concentracdo de renda no topo da distribuicdo. Essa
composicao seria afetada, imediatamente, pelas suposicGes feitas para a imputagdo
da parcela da renda tributada exclusivamente na fonte. Optamos pela subestimacéo
dos rendimentos do capital no lugar de limitar a comparagdo com estudos anteriores
sobre o nivel e comportamento da renda. Acreditamos, porém, que realizar essas
imputacGes pode representar um avanco em relagdo ao que fizemos, se a
comparabilidade ndo for essencial. E importante, portanto, ressaltar que a parcela
cabivel aos rendimentos de tributacdo exclusiva na fonte — em sua maioria,
rendimentos de capital — esta sendo subestimada em nosso estudo.

Né&o é possivel agregar perfeitamente os tipos de renda de modo a refletir
divisdes de distribuicdo funcional, como trabalho e capital. Isto porque na categoria
Trabalho, aposentadorias, aluguéis, rural, aluguéis sdo, certamente, uma
remuneracdo do capital; ja a categoria Lucros, dividendos, rendas de empresas
potencialmente engloba a remuneracdo do trabalho de profissionais, devido a
migracgdo de condicdo tributéria decorrente dos incentivos criados por uma tributacdo
mais benevolente com as pessoas juridicas.
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Todavia, os calculos apresentados adiante indicam que a categoria Trabalho,
etc. contém, predominantemente, rendimentos associados ao trabalho. Aluguéis
representam uma fracdo pequena do rendimento total de grande parte da populacéo,
mas que tende a aumentar nas classes mais altas de renda. Dados da Receita Federal
(2015a) indicam que, em 2012, pagamentos de aluguéis por pessoas fisicas
representavam R$ 3,6 bilhGes, isto é, 0,2% dos rendimentos totais. Estes sdo
pagamentos e ndo recebimentos e talvez esse nimero ndo se aproxime do fluxo
efetivo de aluguéis recebidos por pessoas fisicas, pois o valor difere bastante de
outras estimativas possiveis a partir de informacGes existentes, apresentadas a seguir.
Cabe ressalvar, no entanto, que essas estimativas ndo tém qualidade suficiente para
uma andlise mais rigorosa da composicdo dos rendimentos e devem ser tomadas
apenas como indicagdo do peso dos aluguéis nos rendimentos tributaveis.

Aluguéis sdo, predominantemente, rendas de aluguéis de imoveis. O
patrimonio total declarado a receita em 2012 foi de R$ 5,0 trilhdes. Deste valor, 40%
eram imoveis, 0 que equivaleria a R$ 2,0 trilhdes (mas como a obrigatoriedade da
declaracdo pelo valor de aquisicdo, o valor real desses iméveis provavelmente é
maior do que isso). Uma parte grande (dois tercos) desses imoveis € residencial e,
provavelmente, uma parte ainda significativa é residéncia propria. No entanto, para
uma estimativa de valor superior, suponha-se gque todos esses imoéveis sdo colocados
para aluguel (o0 que, em parte, compensaria as subvalora¢des). Se a rentabilidade
anual do aluguel de im6veis for de 9%, a renda total de aluguéis pagos a pessoas
fisicas seria R$ 183 bilhdes, 9% do rendimento total. Em uma aproximacéo
intermediaria, onde metade do valor dos imoveis corresponde a residéncias proprias
e a rentabilidade anual é de 6%, aluguéis equivaleriam a 3% do rendimento total.

Como 0 1,6% mais rico em termos de renda total detém 57,7% do patriménio
declarado, e assumindo calculos anélogos, a renda de aluguéis deste grupo estaria
entre 4% e 11% de sua renda total e, portanto, entre 9% e 28% de sua renda
tributavel, categoria que envolve trabalho, aluguéis e outros. Como a razdo entre
patrimonio e renda é crescente a partir dos 10% mais ricos, € muito provavel que
estimativas para estratos mais altos levem a uma maior participagdo de aluguéis na
renda, mas é igualmente provavel que a partir de certo ponto imoveis para aluguel
sejam substituidos por investimentos mais rentaveis. Como ndo se dispbe de
informacdo detalhada e de boa qualidade, ndo é possivel refinar muito essas
estimativas. De todo modo, isso indica que os aluguéis, para a maior parte da
populagdo analisada, ndo representam uma parcela muito elevada dos rendimentos.
Portanto, na categoria Trabalho, aposentadorias, aluguéis, rural predominam o0s
rendimentos do trabalho.

Néo foram feitos ajustes nos dados para lidar com o problema da inflacéo.
Este € um problema real, dificil de ser tratado com os dados disponiveis, mas que
ndo deve ser ignorado na interpretacdo dos resultados. Ele afeta o nivel, a
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composicdo e o comportamento da desigualdade & medida que a inflacdo afeta de
forma diferenciada as varias categorias de rendimento e varia de ano a ano. O tema
ja foi objeto de comentario por Hoffmann (2017), que aponta a possibilidade de
superestimacédo dos rendimentos financeiros na DIRPF.

Em termos absolutos, a maneira mais adequada de se encarar o problema é
tratar a DIRPF como subestimando as rendas do trabalho — que sofrem reajustes
inflacionéarios aproximadamente uma vez ao ano — em relacdo a uma cesta-indice de
consumo. Todavia, para o estudo da desigualdade relativa, importa ndo o valor real
absoluto de uma renda em referéncia a uma cesta de consumo, mas sim o valor dessa
renda em relacdo a outra renda como, por exemplo, a razdo entre rendimentos
financeiros e rendimentos do trabalho. Neste sentido, rendimentos do trabalho e
aluguéis certamente estdo subestimados em relacdo a rendimentos financeiros, cuja
valorizagdo equivale a reajustes continuos e, possivelmente, também em relacéo a
lucros e outras categorias de renda.

O problema maior da inflagdo, porém, esta associado ao comportamento dos
ganhos de capital. Esses ganhos com transagGes no exterior, incorporagao de reservas
ao capital (lucros), bonificagdes em a¢Oes (aos acionistas) e compra e venda de bens
diretos. Os dois primeiros casos sao formas de distribui¢do de lucros e remuneracdes.
J& o ultimo é medido pela diferenca dos valores nominais de compra e venda. Como
o intervalo entre transacdes pode ser de anos (compra e venda de um imével, por
exemplo), a inflacdo torna-se particularmente importante neste caso.

Acrigor, neutralizar o efeito da inflagdo sobre rendimentos de capital exigiria
0 conhecimento das datas e valores de compra e venda dos bens e direitos,
informacdo indisponivel até o0 momento. Corrigir a corrosdo salarial, por sua vez,
informacdo sobre datas de reajuste. Ajustar outras rendas requer informacGes
analogas. Algumas podem ser inferidas por dados registrados na DIRPF, como o
pagamento mensal de tributos sobre aluguéis, por exemplo. Outras podem ser obtidas
por meios cruzados, tais como as declaragdes de pessoas juridicas, mas nenhuma
esta disponivel para a pesquisa neste momento. Diante disso, nenhum ajuste foi feito
sobre os dados para tratar da inflacéo.

Cabe ainda uma ressalva sobre a qualidade geral dos dados disponiveis da
DIRPF. Ao que tudo indica, registros tributarios sao capazes de captar rendas mais
altas de forma melhor que as pesquisas domiciliares. Como a renda é extremamente
concentrada nos ricos, essa caracteristica dos dados tributarios € muito importante
para o estudo da desigualdade. Essa vantagem, porém, vem acompanhada de
dificuldades e incertezas. Os dados usados neste estudo provém de tabulagdes por
estratos de renda com ordenacdo Unica (em contraste com microdados de pesquisas
domiciliares), algumas pessoas tém razdes para sub ou superdeclarar alguns
rendimentos (ganhos de capital, herangas e doagdes sdo exemplos), hd vantagens
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tributarias em se classificar rendimentos em certas categorias (caso Obvio é o
recebimento de rendimentos do trabalho de profissionais por meio de lucros pessoas
juridicas) e existem erros de preenchimento nas declaracdes que ndo sdo faceis de
identificar. A lista de problemas potenciais certamente é mais longa do que esta, mas
a conclusdo é a de que os resultados deste estudo devem ser interpretados com
bastante cautela. Ndo é improvavel que o acesso a microdados tributarios exija a
revisao de parte ou mesmo todas as conclusfes aqui obtidas.

Procedimentos

Os dados originais provém de tabulag6es. As tabelas dividem os declarantes
em oito estratos de renda (onze em 2010) e apresentam, para cada estrato, 0 nimero
de declarantes, o rendimento total e sua composicao segundo tipos de rendimento.
Qualquer derivacdo de proporg¢des na composicdo de renda, portanto, refere-se a
médias por estrato. Como a distribuicdo da renda é muito concentrada, o tamanho
dos intervalos dos estratos afeta as médias dos estratos em cada ano e isso afeta a
comparabilidade dos resultados ao longo do tempo.

Os intervalos que definem os estratos nas tabulages de 2006 a 2012 s&o
préximos, mas ndo totalmente comparaveis. Para aumentar a comparabilidade foi
utilizado um método de imputacdo para dividir a populagdo de estratos de mesmo
tamanho. A populacdo ao longo dos anos foi dividida em milésimos. Por
interpolagdo de Pareto calculou-se o valor declarado médio do milésimo. Identificou-
se a qual estrato da tabulacdo original pertencia cada milésimo da distribuicéo e,
multiplicando-se a propor¢do média de cada tipo de rendimento pela renda média do
milésimo, obteve-se a renda absoluta de cada tipo de rendimento no milésimo. A
partir das distribuicGes interpoladas foram definidos novos estratos (90,0% a 94,9%,
99% a 100%, por exemplo) e, pela soma dos rendimentos médios nos milésimos
pertencentes a cada novo estrato contraposta a renda total dos estratos, calcularam-
se as propor¢des de cada tipo de rendimento nos novos estratos. Estatisticas
descritivas desses estratos encontram-se na Tabela 2, em se¢do adiante. A Tabela 2
refere-se ao ano de 2012, mas ha pouca alteracdo nos demais anos, exceto as
estatisticas relacionadas a inflagcdo dos valores nominais declarados. Em boa medida
os resultados descritivos equivalem aos obtidos por Medeiros et al. (2015b).

Os limites inferiores de renda total dos milésimos foram obtidos por
interpolacdo de Pareto, seguindo a metodologia mais comum em estudos similares
(Feenberg; Poterba, 1993; Piketty, 2001, p. 593-595) e a definicdo e valores de
populagéo usada por estudo anterior no Brasil (Medeiros e colab., 2015b), ou seja, a
populagéo consiste no conjunto de todos os adultos com 18 ou mais anos de idade.
Em 2012 a proporcdo de declarantes abaixo de 18 anos era de apenas 0,2% (Receita
Federal do Brasil, 2015a). A interpolacdo assume que os rendimentos mais elevados
seguem uma distribuicdo de Pareto tipo I, cuja funcéo de distribuicdo acumulada
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F(y) para a renda y acima do limite inferior da renda y,,,, dado o pardmetro a, pode
ser escrita como:

Y. X
1) F(y)=1—(7m) comy, >0ea>1

Uma propriedade da distribuicdo de Pareto é que a razdo entre a renda média

y* dos individuos com renda maior do que y ndo depende do valor de y, mas apenas
do parametro a (coeficiente de Pareto):

@ Y=

a

Conhecido o limite inferior de cada estrato, a populacdo e a renda total do
estrato, é estimado o coeficiente de Pareto em cada estrato e uma distribuigdo gerada
em seu interior. Conectando-se as varias distribuicdes parciais obtém-se uma
distribuicdo total.

Dado um valor de renda media yj de um milésimo j, o valor da renda de cada
fonte k é dado por multiplicacdo simples da renda yj do milésimo pela proporg¢io @y,

da fonte de renda k naquele milésimo,
(3) y jk = y j Pk

Sendo essas proporgdes aquelas observadas nas tabulages originais da
Receita Federal.

Resultados
Composicao dos rendimentos

A composic¢ao dos rendimentos varia bastante no tempo e entre estratos. Em
termos gerais, a medida que se caminha no sentido das pessoas mais ricas ocorre um
previsivel declinio de importancia dos rendimentos do trabalho stricto sensu
(salérios), ou diretamente relacionados a contribuigdes trabalhistas (aposentadorias
e pensdes) e aumento da importancia de lucros, dividendos, rendas de empresas,
ganhos de capital e rendimentos financeiros. Ao longo do tempo a renda do trabalho
também vem cedendo importancia para os rendimentos associados ao capital, ainda
que parte desses rendimentos esteja em uma fronteira nebulosa entre capital e
trabalho. A Tabela 1 apresenta a composi¢do média estimada da renda dos 10% mais
ricos da populacéo adulta (901° milésimo ao 1000° milésimo) entre 2006 e 2012. As
colunas indicam a parcela, em percentual, de cada tipo de rendimento no rendimento
total. A Tabela 2, por sua vez, mostra a composic¢ao da renda em 2012, segundo
estratos. Os estratos ou classes de renda correspondem ao grupo de 10% até 5% mais
ricos (do milésimo 901° ao 950°), 5% até 1% mais ricos (951° ao 990°) e 1% mais
ricos e acima (991° ao 1000°). Uma coluna indica o valor declarado (“rendimento”)
médio de cada estrato. Tabelas similares & Tabela 2 foram produzidas para todos 0s
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anos, mas ndo sao apresentadas aqui. Ainda assim, o texto faz breves comentarios
comparando os resultados de 2012 com o conjunto do restante do periodo. Analises
mais detalhadas do comportamento dos valores declarados pelo 1% mais rico e da
desigualdade dentro dos 10% mais ricos sdo feitas nas se¢fes seguintes.

Tabela 1
Composicéo dos valores declarados dos 10% mais ricos da populagdo adulta,
segundo categorias, Brasil, 2006 a 2012

Parcela nos 10% mais ricos (%)

Categoria de declaragio 2006] 2007] 2008] 2009] 2010] 20m] 2012
Trabalho predominante 72% 73% 67% 68% 67% 65% 65%
Trabalho, aposentadorias, aluguéis, rural 72% 73% 67% 68% 67% 65% 65%
Capital 15% 19% 21% 19% 22% 24% 24%
Capital predominante 10% 12% 13% 13% 14% 14% 14%
Lucos, dividendos, rendas de empresas 10% 12% 13% 13% 14% 14% 14%
Capital puro 5% 7% 8% 7% 8% 10% 9%
Ganhos e realizagio de apital 1% 3% 4% 3% 5% 6% 5%
Aplicagdes financeiras e renda variavel 3% 4% 4% 4% 4% 4% 4%
Diversos 12% 7% 10% 10% 9% 9% 9%
Seguros, indenizagdes, dedsdo judidal (acamulados) 1% 1% 1% 1% 2% 2% 2%
Herangas, doagdes e meagdes 2% 3% 4% 4% 4% 3% 3%
Outros rendimentos do dedarante 10% 4% 5% 5% 4% 4% 4%
Nio-rendas 1% 1% 2% 2% 2% 2% 2%
Rendimentos dos dependentes 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Atividade rural e transportes (custos presumidos) 1% 1% 2% 2% 2% 2% 2%
Total 100%  100%  100%  100%  100% 100%  100%
Gini, valores declarados (10% mais ricos) 0.513  0.529 0528 0.517 0.520  0.523  0.511

Fonte: DIRPF 2006 a 2012, tabulagdes especiais.

Embora os rendimentos associados ao trabalho, incluindo previdéncia,
constituam a maior parte dos rendimentos da populacdo em geral, entre os 10% mais
ricos eles giram em torno de apenas dois tergos do total declarado entre 2006 e 2012,
talvez menos se desse montante fossem descontados aluguéis, que sdo contabilizados
na mesma categoria. Lucros e dividendos, que em parte sdo rendimentos mistos de
trabalho e capital, variam entre 10% e 14% do total. Ganhos de capital em torno de
5%, aplicacOes financeiras, ao redor de 4% e herancas e meag¢fes um pouco menos
que isso, de 2% a 4%. Valores que ndo seriam definidos como renda pelos critérios
Haig-Simons somam cerca de 2% do total.

Em outras palavras, rendimentos associados ao capital respondem por uma
parcela importante da renda no topo da distribuigdo. Como os 10% mais ricos detém
quase metade de toda a renda do pais e as pesquisas domiciliares subestimam a renda
no topo, o papel do capital na desigualdade em toda a populacéo deve ser superior
ao que se estima normalmente por pesquisas domiciliares. Diante dessas evidéncias
pode-se inferir com maior seguranca que, muito provavelmente, a analise dos
determinantes da desigualdade a partir de atributos dos trabalhadores deixa de lado
uma parte grande da desigualdade efetivamente existente.
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Todavia, ndo se pode ignorar que esses resultados sdo afetados por inflacéo.
Seus efeitos mais Obvios sdo uma provavel subestimacdo dos rendimentos do
trabalho e aluguéis e superestimacdo dos ganhos de capital em relacdo a renda de
aplicac@es financeiras e, talvez, lucros. Por outro lado, deve-se ter em conta que tanto
a renda de aplicacOes financeiras quanto os lucros estdo subestimados porque séo
declarados liquidos de tributos e, por isso, podem ser cerca de 18% superiores ao
medido aqui. E dificil dizer em que medida uma subestimacdo compensa a outra,
mas é pouco provavel que haveria uma mudanca radical nos resultados substantivos
sobre a composigéo dos rendimentos se todas as corre¢cdes fossem realizadas. O risco
maior é que a inflacdo esteja afetando o comportamento da desigualdade ao longo
dos anos.

Ao longo da distribuicdo, a maior parte do valor total declarado pelos 10%
mais ricos na DIRPF é de rendas pessoais. A parcela que corresponde a rendas de
terceiros e ndo rendas situa-se entre 1% e 2% do total. Ou seja, por aproximacao, o
valor total declarado pode ser entendido como renda pessoal total. Os rendimentos
de trabalho, aposentadorias, aluguéis e atividade rural predominam, mas estdo em
decréscimo: eram 72% do valor total em 2006, mas se reduziram para 65% em 2012.
Essa mudanca é acompanhada por um aumento da parcela dos lucros, dividendos e
rendas de empresa, que vao de 10% a 14% do total no mesmo periodo. Aumentou
também a parcela dos ganhos de capital, mas manteve-se estavel a das aplicacdes
financeiras e renda variavel.

E possivel que uma parte dessa mudanca seja simples modificacio contébil
decorrente de migragdes de rendas de pessoas fisicas para pessoas juridicas. Todavia,
0 estudo de Gobetti e Orair (2016a) identifica nas Contas Nacionais um aumento
importante da participacdo do agregado dos juros na renda disponivel bruta das
familias que reforca a tese de mudanca real na composi¢do da renda. Evidéncia
adicional de que parte da mudanca é real, € a pouca queda na concentracdo dos
lucros, dividendos e rendas de empresa, apresentada mais adiante. Também é
provavel que parte do aumento dos ganhos de capital — a relacionada ao lucro com
compra e venda de imdveis, que corresponde a cerca de 80% dos ganhos de 2012 —
seja decorréncia de aumento da inflacdo no periodo. Neste caso, no entanto, ndo esta
claro que a inflacdo estaria afetando também as bonificacbes em acgdes e
incorporacdes de reservas (lucros) ao capital que compdem uma parte minoritaria
(cerca de 20%) desses ganhos.
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Tabela 2
Composicao do valor total declarado, por categorias, segundo estratos da populacéo adulta,
Brasil, 2012
Estrato da Populagio 18+, ano 2012
Categoria de declaragio 90,0% a 94,9%| 95,0% a 98,9%| 99,0% a 100%
Trabalho predominante 91% 75% 46%
Trabalho, aposentadortias, aluguéis, rural 91% 75% 46%
Capital 4% 16% 39%
Capital predominante 3% 10% 24%
Lucaos, dividendos, rendas de empresas 3% 10% 24%
Capital puro 1% 6% 16%
Ganhos e realizagio de capital 0% 3% 9%
Aplicagdes financeiras e renda vatiavel 1% 3% 6%
Diversos 5% 9% 15%
Atividade rural e transportes (custos presumidos) 1% 2% 2%
Seguros, indenizagdes, dedsao judidal (acamulados) 1% 2% 2%
Herangas, doagdes e meagdes 1% 2% 5%
Outros rendimentos do dedarante 2% 3% 5%
Rendimentos dos dependentes 0% 0% 0%
Total 100% 100% 100%
Proporeao do estrato no valor total 20% 37% 43%
Populagao (milhies) 7.0 5.6 1.4
Valor minimo (R§ 2012) 29,993 57,583 203,066
Valor médio (R§ 2012) 45,931 108,913 511,130

Fonte: DIRPF 2012, tabulagdes especiais.

A composicéo valor total declarado e, consequentemente, dos rendimentos,
varia bastante entre classes de renda. Para o estrato entre os quantis 0,900 e 0,950,
isto é, entre 0s 10% e os 5% mais ricos, o trabalho (salarios, aposentadorias e
remuneracdo presumida do trabalho rural) é indiscutivelmente o principal
componente em 2012. Ja no 1% mais rico (entre os quantis 0,990 a 1,000), o trabalho
ndo chega a responder por metade do total, especialmente quando se considera que
na mesma categoria do trabalho estdo incluidos rendimentos de aluguéis. O aumento
de importancia dos lucros e dividendos é crescente com a renda, indo de 3% do total
(dos 10% aos 5% mais ricos) a 24% (1% mais ricos). Resultados similares sdo
encontrados para 0s outros anos (2006 a 2011). Se os dados originais fossem mais
refinados é bem provavel que as diferencas fossem ainda maiores.

Em termos gerais, esse € um resultado que se repete em outros paises.
Estudos baseados em informag&o tributaria apontam para uma tendéncia de aumento
da participacdo dos rendimentos do capital na renda total & medida em que se sobe a
estratos mais altos de populacdo. Para a massa da populagéo a fonte predominante
de renda é o trabalho; para os mais ricos, no entanto, tornam-se importantes as rendas
associadas ao capital, sejam elas puras ou mistas. As composic¢des dos rendimentos
dos mais ricos, no entanto, estdo longe de ser uniformes, em parte como reflexo de
idiossincrasias contabeis. Os diferentes sistemas tributarios ndo exigem a declaragéo
dos mesmos rendimentos, possuem esquemas de classificacdo distintos e ddo
incentivos diversos para a contabilizacdo das rendas recebidas. Sé isso j& faz com
que as composic¢des de renda se alterem entre paises.

588 Economia e Sociedade, Campinas, v. 27, n. 2 (63), p. 577-605, ago. 2018.



A composicao da renda no topo da distribuic@o: evolug@o no Brasil entre 2006 e 2012...

Na Franca, por exemplo, em 1998 a parcela da renda do capital (dividendos,
juros, aluguéis e ganhos de capital) gira em torno de 5% do rendimento total entre
0s quantis 90% e 0 99% (10% mais ricos excluido o 1% no topo), sobe para pouco
menos de um quinto do rendimento total no 1% mais rico, excluindo-se 0 0,1%, e
vai a 53% para 0 0,01% mais rico (Landais, 2008). Na Colémbia, em 2010 os
rendimentos exclusivamente de capital somam 45% da renda do 1% mais rico
(41,2% de aluguéis e rendimentos de capital, 3,5% de rendimentos financeiros), indo
de 30% do total no estrato 99,0% — 99,5% a 62% acima do 99,9% (Vélez, 2012, p.
23). No Chile, em 2009, a parcela relacionada ao capital é estimada entre 44,3%
(43,6% em lucros) do 99,0% ao 99,5% a 98% (89% em lucros) acima do 99,9%, com
0s resultados variando conforme as definicGes de rendimentos (Fairfield; Jorratt,
2015). No Uruguai a renda de capital em 2011 vai de 2% do 99,0% a0 99,5% a 21%
do 99,95% a 99,99% (Burdin e colab., 2014). A Argentina de 2004, no entanto, tem
um comportamento distinto, que pode ter relacdo com uma série de particularidades
de sua economia nessa época. Rendimentos de capital puros respondem por 25% da
renda do 1% mais rico em 2004 (5,7% de rendas e aluguéis, 19,0% de rendimentos
de capital, em contraste a 45,0% de rendimentos de empresas e 30,3 de salarios e
previdéncia), diminuindo de 42% no estrato 99,0% — 99,5% a 14% acima do 99,9%
(Alvaredo, 2010).

No Brasil hd& um aumento da participagdo de rendimentos financeiros ao
longo da distribuicdo de renda, com a propor¢cdo de ganhos com aplicacGes
financeiras e renda variavel subindo de 1% do valor total declarado pelos 10%-5%
mais ricos em 2012 para 6% do total do 1% mais rico no mesmo ano. Assim como
mencionado acima, fossem os dados mais refinados, provavelmente um aumento
ainda maior seria identificado.

Entre os mais ricos, as herangas tém um papel na renda que nao €
desprezivel. Em parte, isso resulta do fato de herancas e meacfes serem montantes
relativamente altos recebidos de uma Unica vez. Com isso, recebedores de heranca
tém, naquele ano, rendimentos mais altos que seus rendimentos de rotina e, portanto,
tendem a ser automaticamente classificados em estratos mais altos. De todo modo,
herangas, doacgdes e meacbes chegam a 5% do valor total declarado pelo 1% mais
rico em 2012. Abaixo dos 5% mais ricos, herancas tendem a ser pouco relevantes na
composicdo do total, mas ressalve-se novamente que o recebimento de herancgas
tende a deslocar pessoas para o topo da distribuicdo e, portanto, existe certa
circularidade nesse resultado. Essas proporcdes variam ao longo do tempo, mas néo
expressivamente ao ponto de influenciar de modo relevante a composic¢éo geral dos
rendimentos.

Também importantes para 0s mais ricos sdo 0s ganhos relacionados a
realizacdo de capital como, por exemplo, os lucros obtidos na compra e venda de
imdveis e outros bens, ou de certos tipos de aplicacdo financeira. A parcela dos
ganhos de capital alcanca 9% do total do 1% mais rico em 2012. Essa proporgéo vem
crescendo ao longo do tempo. Assim como as herancgas, ganhos de capital tendem a
ser menos regulares que outros rendimentos e, portanto, movem alguns individuos
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para classes superiores as que eles seriam habitualmente classificados em outros
anos. No entanto, os ganhos de capital tendem a serem recebidos com frequéncia
muito maior e, portanto, ndo podem ser tratados com o mesmo carater de
excepcionalidade.

A parcela que presumivelmente equivale a custos operacionais de atividades
rurais e de transporte em atividades conduzidas por pessoas fisicas (e ndo
intermediados por empresas) representa uma parcela sem maior importancia do valor
total declarado na parte superior da distribui¢do. A legislacdo tributaria presume que
0s valores nessa categoria correspondem a despesas de financiamento dessas
atividades.

Igualmente sem muita importancia sdo os rendimentos de dependentes. O
que é relevante aqui ndo é a proporcdo do tipo de rendimento no total, mas a
evidéncia de que no topo da distribuicdo as declara¢des conjuntas de pessoas com
rendimentos altos sdo extremamente raras e, portanto, cada declaracdo na DIRPF
pode ser tratada como a renda de um individuo (mas ndo os valores de patrimonio
declarado).

A rubrica Outros rendimentos do declarante apresenta uma categoria
residual, que engloba uma grande diversidade de rendimentos, alguns tipicamente
eventuais, outros regularmente recebidos. Trata-se de uma categoria relevante na
composicao do total. Sua importancia cresce a medida que aumenta a renda das
pessoas. Nos demais anos a parcela desse rendimento € aproximadamente a mesma
de 2012, exceto o0 ano de 2006, no qual a proporcdo chega a 10%. Todavia, pela
natureza residual dessas rendas, ndo é possivel especular sobre as causas dessa
diferenca.

Ocorreram vérias mudangas no periodo. Tomando-se 2006 como base e
calculando a partir das proporcdes analogas as da Tabela 2 para todos os anos (ndo
apresentadas em tabelas), observa-se no 1% mais rico uma queda de 17% na
proporcdo dos rendimentos do trabalho, aposentadorias e aluguéis em 2012, e
aumentos de 29% nos lucros e dividendos, 6% nas aplicagdes financeiras e 378%
nos ganhos de capital. Este Gltimo aumento é muito elevado por usar como base um
ano particularmente baixo, 2006, mas haveria aumento mesmo que 2007 (alta de
70%) ou 2008 (de 43%) fossem tomados como base. Também aumenta a propor¢édo
das herangas e doagBes (em 57%) e cai a dos outros rendimentos (em 58%). Em
outras palavras, entre 2006 e 2012 a composicdo da renda dos ricos muda,
transferindo importancia das categorias de renda associadas ao trabalho para as
rendas associadas a capital.

Todavia, é quase certo que parte desse aumento esteja sendo causada por
efeito de inflagdo sobre os ganhos de capital. Como em grande parte (mais de 80%
em 2012) sdo declarados por diferenga nominal entre os precos de compra e venda
dos bens, a medicdo desses ganhos é muito vulneravel a inflacdo. Na auséncia de
informacdo adicional que permita identificar datas de compra e venda, ndo ha
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método simples para isolar o efeito da inflacdo sobre o aumento da parcela dos
ganhos de capital e, menos ainda, sobre sua concentracéo.

Concentragéo no valor total declarado pelo 1% mais rico

A Tabela 3 apresenta os valores declarados pelo 1% mais rico como
propor¢do do total dos 10% mais ricos. Essas proporcdes sdo calculadas por
categorias de declaracdo, de modo a medir a concentracdo de cada uma delas. Neste
sentido medem, por exemplo, quanto dos ganhos de capital estdo concentrados no
1% mais rico. As proporcdes referem-se, todas, ao total dos 10% mais ricos da
populacdo, e ndo a renda de todos os adultos do pais. Estudo anterior, cujos
resultados ndo sdo perfeitamente comparaveis com estes, mas ainda assim servem
de referéncia, indicam que 0s 10% mais ricos detém cerca de metade de toda a renda
pessoal do pais (Medeiros e colab., 2015a)Portanto, o que se estd analisado é essa
metade superior dos rendimentos. Todavia, pelo que as concentragdes sugerem, as
rendas associadas ao capital tém tamanha concentracdo que praticamente sdo
recebidas apenas pelos 10% mais ricos.

Tabela 3
Parcela do 1% mais rico como proporcéao do valor declarado total, segundo categorias,
10% mais ricos da populagdo adulta, Brasil, 2006 a 2012

Ano
Categoria de declaragio 2006]  2007]  2008] 2009] 2010] 2011] 2012
Trabalho predominante 33% 33% 33% 32% 28% 32% 31%
Trabalho, aposentadorias, aluguéis, rural 33% 33% 33% 32% 28% 32% 31%
Capital 75% 80% 72% 71% 81% 72% 72%
Capital predominante 74% 78% 72% 1% 80% 1% 71%
Lucaos, dividendos, rendas de empresas 74% 78% 72% 71% 80% 71% 71%
Capital puro 78% 82% 1% 1% 83% 73% 4%
Ganhos e realizagio de capital 80% 85% 76% 75% 90% 78% 79%
Aplicagdes financeiras e renda varidvel 77% 80% 67% 68% 75% 67% 67%
Diversos 57% 77% 66% 66% 69% 62% 61%
Atividade rural e transportes (custos presumidos) 64% 66% 51% 52% 53% 53% 52%
Seguros, indenizagdes, dedsao judidal (acamulados) 68% 73% 60% 58% 59% 56% 54%
Herangs, doagdes e meagdes 78% 81% 69% 70% 78% 70% 71%
Outros rendimentos do dedarante 52% 75% 65% 64% 65% 58% 56%
Rendimentos dos dependentes 51% 56% 48% 48% 51% 50% 48%
Valor total do 1% no total dos 10% 43% 45% 45% 44% 44% 45% 43%

Fonte: DIRPF 2006 a 2012, tabulacGes especiais.

Subdividindo por categorias, 0 1% mais rico concentra a maior parte de
todas as categorias de valores declarados pelos 10% mais ricos, exceto o0s
rendimentos do trabalho. Isso se repete de 2006 a 2012. Rendimentos associados ao
capital sdo tdo concentrados que ndo seria exagero dizer que eles sdo recebidos,
quase que integralmente, pelas pessoas mais ricas do pais. Mesmo o0s rendimentos
associados ao trabalho (salérios, aposentadorias, por exemplo, mas também aluguéis
nesta categoria) sdo muito concentrados.
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Em média, cerca de trés quartos dos lucros, dividendos e rendas de empresas
séo apropriados pelo 1% mais rico da populacdo. Apenas para efeito de comparacao,
0s menos ricos dentre os 10% (entre os 10% e 5% mais ricos), recebem apenas 3%
desses rendimentos, apesar de serem um grupo cinco vezes maior e ainda estarem
entre as pessoas mais ricas do pais.

Trés quartos de todos os rendimentos de aplicacBes financeiras e renda
variavel sdo apropriados pelo 1% mais rico da populacéo. Este valor ndo considera
o0 recebimento indireto, por meio de rendas recebidas por pessoas juridicas que néo
sdo computadas aqui, mas que a distribuicdo de lucros e dividendos sugere ser
também muito concentradas. Também trés quartos das herancas, doacfes e meagdes
sdo recebidos pelo 1% mais rico, em parte um resultado previsivel, pois algumas
herangas e doagBes consistem em uma grande transferéncia de patriménio em um
momento Unico do tempo e, portanto, tende a deslocar seus recebedores para o topo
da distribuicéo.

Ainda mais concentrados sdo os ganhos de capital. Em média, quatro quintos
desses rendimentos foram recebidos pelo 1% mais rico entre 2006 e 2012. Ganhos
de capital, aqui, englobam lucros com a venda de bens de grande ou pequeno valor
e alguns outros ganhos, como o lucro da venda de ac¢Ges fora de bolsas de valores.
Nenhuma outra fonte de rendimentos é tdo concentrada como esta.

Em termos gerais, a concentragdo no 1% mais rico permanece estavel. A
composicao dos valores declarados, no entanto, passa por algumas transformacdes.
As concentracOes de cada categoria de declaracdo apresentam alguma flutuagdo ano
a ano. Com frequéncia, a flutuacdo esta associada a desconcentracao para o estrato
imediatamente inferior (95,0% a 98,9%, ndo apresentado na tabela).

Entre 2006 e 2012 caem com tendéncia mais bem definida as concentracoes
dos rendimentos do trabalho e de aplicac6es financeiras e de renda variavel. Lucros
e dividendos e ganhos de capital flutuam, mas em torno de uma trajetéria
relativamente estavel. Algo similar ocorre com a categoria outros rendimentos do
declarante, embora neste caso com algum aumento. Como esses compdem a maior
parte dos rendimentos, o comportamento da renda do 1% no total parece se dever
mais a efeitos de composi¢do — aumentos da participacdo de lucros e dividendos e
gueda das rendas do trabalho, principalmente — do que a efeitos de concentragdo. Por
sua importancia, o assunto recebe anélise mais detalhada a seguir.

Desigualdade nos 10% mais ricos

A Tabela 4 decompde, ano a ano, a desigualdade na renda pessoal total
(medida pelo coeficiente de Gini) entre os 10% mais ricos entre os adultos. Tratam-
se, agora, de rendimentos pessoais apenas, pois foram excluidos rendimentos de
terceiros e ndo-rendas. A decomposicdo segue Rao (1969), isto é, a soma das
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contribuigdes de todas as fontes para a desigualdade total € 100% do coeficiente de
Gini e a contribuicdo de cada fonte é dada pela multiplicacdo de seu coeficiente de
concentragdo por sua parcela na renda total. Vale lembrar que esta é uma analise da

desigualdade entre os mais ricos e ndo na populacgéo total.

pessoal total entre os 10% mais ricos da populagéo adulta, segundo fontes de rendimento,

Tabela 4
Contribuigdo para a desigualdade e coeficientes de concentragdo da distribui¢do do rendimento

Brasil, 2006 a 2012

| Categoria de rendimento pessoal | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |
Parcela do rendimento pessoal total
Trabalho predominante 72% 74% 68% 70% 68% 66% 67%
Trabalho, aposentadotias, alugudis, rural 72% 74% 68% 70% 68% 66% 67%
Capital 15% 19% 21% 20% 22% 25% 24%
Capital predominante 11% 12% 13% 13% 14% 14% 15%
Lucros, dividendos, rendas de empresas 11% 12% 13% 13% 14% 14% 15%
Capital puro 5% 7% 8% 7% 9% 10% 9%
Ganhos e realizagio de apital 1% 3% 4% 3% 5% 6% 5%
Aplicagves financeiras e renda variavel 3% 4% 4% 4% 4% 4% 4%
Diversos 12% 7% 11% 10% 9% 9% 9%
Seguros, indenizagdes, dedsio judidal (acumulados) 1% 1% 1% 1% 2% 2% 2%
Heraneas, doagdes e meagdes 2% 3% 4% 4% 4% 3% 3%
Outros rendimentos do dedarante 10% 4% 5% 5% 4% 4% 4%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Coeficientes de Concentragdo
Trabalho predominante
Trabalho, aposentadotias, alugudis, rural 0.419 0.412 0.400 0.398 0.380 0.385 0.375
Capital
Capital predominante
Lucros, dividendos, rendas de empresas 0.820 0.846 0.808 0.803 0.831 0.799 0.798
Capital puro
Ganhos e realizacio de apital 0.866 0.896 0.847 0.835 0.892 0.863 0.864
Apliages financeiras e renda variavel 0.837 0.858 0.763 0.766 0.787 0.756 0.760
Diversos
Seguros, indenizagdes, dedsdo judidal (acumulados) 0.776 0.809 0.700 0.688 0.685 0.666 0.645
Herangas, doagdes e meagdes 0.851 0.869 0.795 0.798 0.821 0.795 0.803
Outros rendimentos do dedarante 0.609 0.817 0.740 0.735 0.709 0.673 0.653
Coeficiente de Gini da renda total (10% mais ricos) 0.511 0.526 0.525 0.515 0.517 0.520 0.508
Contribuigao para a desigualdade
Trabalho predominante 59% 58% 52% 54% 50% 49% 49%
Trabalho, aposentadortias, aluguéis, rural 59% 58% 52% 54% 50% 49% 49%
Capital 25% 30% 33% 31% 36% 38% 38%
Capital predominante 17% 19% 20% 20% 22% 22% 23%
Luaos, dividendos, rendas de empresas 17% 19% 20% 20% 22% 22% 23%
Capital puro 8% 1% 13% 11% 14% 16% 15%
Ganhos e realizagio de apital 2% 5% 6% 5% 8% 10% 9%
Aplicages financeiras e renda variavel 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6%
Diversos 16% 12% 15% 15% 13% 13% 12%
Seguros, indenizagdes, dedsio judidal (acumulados) 1% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Herangas, doagdes e meagdes 3% 4% 6% 6% 6% 5% 5%
Outros rendimentos do dedarante 12% 6% 7% 7% 6% 5% 5%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Nota: coeficientes de concentracdo de categorias agregadas ndo correspondem a somas dos coeficientes
de concentragdo das subdivisdes e, portanto, ndo sdo apresentados.
Fonte: DIRPF 2006 a 2012, tabulagdes especiais.

Em 2012 os rendimentos de trabalho, aposentadorias e aluguéis nédo
chegaram a contribuir com metade da desigualdade entre os 10% mais ricos. Lucros,

dividendos e rendas de empresa contribuiam com um quarto dessa desigualdade. A

contribuicdo dos ganhos de capital é de cerca de um décimo e trés categorias —
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aplicacdes financeiras, herancas e meacGes e outros rendimentos — se aproximam de
um vigésimo da desigualdade, cada uma.

Os rendimentos nos 10% sdo todos concentrados, mas algumas fontes tém
concentracdo extrema. Os rendimentos associados ao capital tém, em geral, uma
concentracgdo cerca de duas vezes maior que a observada nos rendimentos associados
ao trabalho. Em funcéo dessas grandes diferencas de concentragdo, a contribuicéo
para a desigualdade dos rendimentos associados ao trabalho ¢ bem menor que sua
parcela na renda total, enquanto a dos rendimentos associados ao capital é bem
maior.

No imposto de renda da pessoa fisica, trabalho tem tributacdo maior e mais
progressiva que os rendimentos associados ao capital. Como essas contribui¢des sao
calculadas antes da tributacdo do imposto de renda sobre o trabalho, mas ndo sobre
algumas fontes de renda do capital, a contribuicdo dos rendimentos do trabalho para
a desigualdade nos 10% mais ricos e, consequentemente, para a desigualdade na
populagdo total, serd ainda menor depois da tributacdo, como ja indicou com maior
precisdo um estudo anterior (Castro, 2014). Reducéo adicional seria causada se 0s
aluguéis fossem isolados nessa categoria.

Somados, 0s rendimentos do capital na Tabela 4 respondem por 38% da
desigualdade nos 10% mais ricos da populagéo adulta em 2012. Se fossem imputados
0s tributos (pois sdo rendimentos declarados liquidos) e realocados os aluguéis, que
sdo rendas de capital, mas estdo contabilizados juntos com trabalho, a contribuicéo
do capital para a desigualdade pré-tributacdo seria possivelmente igual ou maior que
a do trabalho. E provavel, portanto, que na desigualdade pos-tributacio a
contribuigdo do capital seja superior a do trabalho, mas afirmar isso com seguranca
requer célculos mais detalhados.

Ao longo dos anos a estrutura da desigualdade vem se alterando. Lucros e
ganhos de capital tém contribuido cada vez mais para a desigualdade e, trabalho,
cada vez menos. Por trds dessas mudangas estao interagindo efeitos de composicéo
e de concentracdo. Entre 2006 e 2012 muda o peso de cada fonte na composicao do
rendimento total, com o trabalho cedendo lugar para lucros e ganhos de capital,
principalmente. Também muda a concentracdo das fontes, com reducdo em quase
todos o0s tipos de rendimento.

Apesar de ocorrer queda na concentracdo em todas as fontes, houve
transferéncia do peso de uma fonte bem menos concentrada, o trabalho, para fontes
bem mais concentradas, como lucros e ganhos de capital. Além disso, a reducéao de
concentragdo foi mais pronunciada nos rendimentos associados ao trabalho do que
nos lucros e dividendos. O resultado final foi uma transicdo em que a desigualdade
de renda pessoal entre os 10% mais ricos oscila em torno de uma trajetdria estavel
ao longo do tempo, apresentando em 2012 praticamente 0 mesmo coeficiente de Gini
de 2006.

594 Economia e Sociedade, Campinas, v. 27, n. 2 (63), p. 577-605, ago. 2018.



A composicao da renda no topo da distribuic@o: evolug@o no Brasil entre 2006 e 2012...

O comportamento geral observado entre 2006 e 2012 é uma tendéncia de
aumento expressivo da contribuicdo dos rendimentos do capital para a desigualdade
dentro dos 10% mais ricos sendo seguida imediatamente de uma queda da
contribuicdo do trabalho e, em menor grau, das rendas diversas, para a desigualdade.
Trata-se de uma mudanca importante na composicdo da desigualdade, a qual
certamente merece a atencdo de estudos futuros, ndo s6 por sua importancia para
explicar a dindmica da desigualdade no Brasil, mas, também, porque a elevacao do
peso do capital na desigualdade brasileira é um dos fatores que podem explicar as
diferencas de comportamento da desigualdade medida em pesquisas domiciliares e
em dados tributarios.

Concluséo

A andlise da composi¢do dos valores declarados 10% mais ricos da
populagdo brasileira entre 2006 e 2012 permite chegar a algumas conclusfes. Em
primeiro lugar, a quase totalidade dos valores declarados é rendimento pessoal dos
declarantes. Ndo-rendas (custos operacionais) e rendas de terceiros respondem por
parcelas muito pequenas do total.

Segundo, a composicdo dos rendimentos ndo é a mesma ao longo de
subdivisdes dos ricos. Previsivelmente, quanto maior a renda, menor a participacdo
dos rendimentos associados ao trabalho e maior a dos rendimentos associados ao
capital. No 1% mais rico, rendimentos estritamente vinculados ao trabalho, como
salarios e aposentadorias, respondem por menos de metade do rendimento total.
Parte grande da renda nesse estrato, cerca de um quarto, € formada por rendimentos
mistos, como lucros e dividendos de empresas. Rendimentos estritamente vinculados
a remuneracao do capital, como aplicaces financeiras e ganhos de capital, somados,
alcangam cerca de 15% do total nos anos recentes, isto sem imputar tributos dos
rendimentos de tributacéo exclusiva na fonte, declarados em valores liquidos, nem
isolar aluguéis nos rendimentos do trabalho.

Terceiro, ao longo do tempo a composicdo do rendimento dos mais ricos
muda. A importancia de lucros e dividendos, ganhos de capital e aplicagcdes
financeiras na renda total aumenta e trabalho, aposentadorias e aluguéis diminuem.
Essa mudanca € clara no 1% mais rico. Em outras palavras, entre 2006 e 2012
cresceu a participacdo dos rendimentos de capital no topo da distribuicdo de renda
brasileira.

Cabem, porém, duas ressalvas a essa conclusdo. Parte da mudanca é apenas
um resultado contébil associado a reclassificacdo de rendimentos visando reduzir
tributacdo. E pouco provével, no entanto, que esse seja o efeito principal. Afinal,
diferente do que seria esperado caso a crescente contabilizacdo do trabalho como
capital fosse expressiva, houve pouca queda nos coeficientes de concentragédo de
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lucros, dividendos e rendas de empresa no periodo. Além disso, ganhos de capital
sdo rendimentos nominais acumulados ao longo de anos e, por isso, mais vulneraveis
a inflagdo. Parte de seu aumento certamente é mera ilusdo inflacionaria. Ndo h4,
ainda, como saber exatamente o quanto atribuir a esse fenémeno.

Quarto, 0 1% mais rico concentra a grande maioria dos rendimentos do
capital no Brasil. Trés quartos dos lucros e dividendos, trés quartos das rendas de
aplicac@es financeiras e até mesmo quatro quintos de todos os ganhos de capital dos
10% mais ricos sdo apropriados pelo 1% mais rico da populacdo. Mesmo entre 0s
ricos a concentracdo desses rendimentos € tamanha que, provavelmente, essas
fragdes refletem aproximadamente a concentracao na populacgdo inteira. Além disso,
ndo parece errado inferir que muitas dessas rendas estdo concentradas em uma fragdo
ainda menor da populagdo, como o 0,1% mais rico, mas seria imprudente buscar
precisdo nesse tipo de inferéncia em funcdo da qualidade limitada dos dados
disponiveis.

Quinto, o comportamento na desigualdade de renda entre 2006 e 2012 néo
decorre de uma rigidez generalizada nas rendas e sua composi¢do. Ao contrério, ha
mudangas ocorrendo e elas, em alguma medida, se compensam, produzindo
estabilidade na concentracdo total. Por um lado, nos 10% mais ricos caem as
concentragdes de todos tipos de rendimento de maior importancia. Por outro, na
composicdo do total, rendas migram de rendimentos menos concentrados —
associados a trabalho — para rendimentos mais concentrados — associados a capital.
O resultado disso é que o efeito de desconcentracdo é compensado por um efeito de
recomposicao e a desigualdade total pouco se altera. Isto, em parte, ndo pode ser bem
captado por pesquisas domiciliares e deve ajudar a explicar as diferencas de
trajetdrias, queda versus estabilidade, quando se usam diferentes tipos de dados.
Colocando de outro modo, o comportamento da desigualdade entre 2006 e 2012
parece estar associado a um aumento das rendas de capital no topo da distribuigdo
compensando uma desconcentracdo dos rendimentos do trabalho.

Os resultados obtidos merecem algumas ressalvas adicionais. Elas indicam
potenciais fragilidades do estudo que no momento ndo temos como remediar: a)
baseiam-se em informagdes de declaracéo tributaria e uma das implicagdes disso é
gue pode ndo haver estabilidade plena na definicdo de alguns tipos de rendimentos.
Isto é claro, por exemplo, na definicdo da categoria residual outros, mas pode ocorrer
em algumas outras categorias. Algumas mudancas de composicdo ao longo do
tempo, portanto, podem ser afetadas por mudangas de definicdo; b) enquanto as
declarages sdo anuais, o ciclo de alguns rendimentos ndo é, necessariamente, anual.
N3o €, alias, necessariamente regular ou mesmo previsivel. E o caso dos ganhos de
capital e, obviamente, das herancas. Parte de certas flutuacdes, especialmente em
categorias muito desagregadas, podem ser decorréncia da falta de sincronia entre o
periodo de referéncia anual e um ciclo mais longo de alguns rendimentos, nos quais
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a inflacdo passa a ter maior importancia; ¢) a contabilidade dos rendimentos é afetada
pela estrutura tributaria. Havendo vantagens, pessoas irdo preferir contabilizar seus
rendimentos em categorias favorecidas pela tributagdo. Exemplo disso é o fenémeno
de contabilizacdo de rendimentos antes considerados renda do trabalho para
rendimentos de pessoa juridica, conhecido jocosamente como PJ-tizacdo.
Consequentemente, ao menos parte de algumas mudancgas ao longo dos anos sao
meramente contabeis.

Finalmente, esses resultados tém uma indicagdo importante para pesquisas
futuras. Como o0 1% mais rico detém cerca de um quarto do rendimento do pais e sua
renda é composta, em boa parte, por rendimentos associados a capital, a analise dos
determinantes da desigualdade a partir de caracteristicas dos trabalhadores deixa de
tratar diretamente uma parte grande da desigualdade efetivamente existente.
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Apéndice

Classificagdo dos rendimentos
Conteldo de categorias desagregadas de rendimento

Na DIRPF os rendimentos sdo classificados em uma série de categorias. O
eixo central dessa classificacdo € a taxa de tributacdo desses rendimentos (natureza
tributéria, rendimentos tributaveis na declaracdo de ajuste, de tributacdo exclusiva
na fonte, isentos de tributacdo ou ndo tributdveis). O que determina essa
classificacdo, portanto, € a legislacdo tributaria. A maior parte dessa legislacéo pode
ser encontrada dispersa no site da RFB, indicado abaixo. Ha ainda compila¢es com
notas explicativas como IRPF 2015: perguntas e respostas (Receita Federal do
Brasil, 2015b).

http://idg.receita.fazenda.gov.br/acesso-rapido/legislacao/legislacao-por-
assunto/ajuste-anual.

Previsivelmente, nem sempre a classificacdo da DIRPF coincide com outras
classificagdes, com as orientadas pela remuneracéo de fatores de producdo. Aluguéis
e salérios, por exemplo, sdo classificados na mesma categoria, embora possam ser
separados em remuneracdo do trabalho e do capital. Muitas das classificagOes
dispensam maiores esclarecimentos. Abaixo seguem detalhamento daquelas que tém
maior importancia na renda total declarada e cuja definigao requer maiores atenges.

Falecidos e espdlios

Para efeitos tributérios, ha declaracdes de pessoas ja falecidas (espdlios), ou
seja, ha rendimentos, inclusive ganhos de capital, que sdo computados em falecidos
(espdlios), seguindo praticamente 0s mesmos critérios usados nas declaragdes de
pessoas vivas. Ndo ha categorias de rendimento proprias para espolios e seus
rendimentos sdo computados nas categorias gerais.

Rendimentos tributaveis

A categoria Rendimentos tributaveis envolve rendimentos do trabalho,
aluguéis, rendimentos liquidos de atividades rurais e de transporte e outros
rendimentos especificos listados abaixo. Os principais rendimentos so:

a) Trabalho: Férias; Verbas recebidas por parlamentares; Bolsa de estudo
que implicam contraprestacdo de servico; Residéncia médica; Beneficios indiretos
tais como despesas com o aluguel de imdveis e veiculos para transporte particular,
manutengdo, combustiveis, despesas de supermercado e cartdes de crédito,
pagamento de anuidades escolares, clubes e associacdes; Horas extras; Beneficios
da previdéncia complementar, Pensdo especial de ex-combatente, Doenca grave —
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pensao por falecimento de funcionario; Sindico de condominio; Prestacéo de servico
de transporte como pessoa fisica; Transportador autbnomo residente no Paraguai;
representante comercial autdbnomo; rendimentos pela producdo de obra de arte;
Prémio recebido em bens; Prémio recebido em concursos e competicGes; Prémio
recebido em competicGes esportivas; recebimento de notas promissorias ou titulos
de crédito; Divida perdoada em troca de servi¢os; Pagamento efetuado em bens
moveis ou imoveis; Rendimentos recebidos em més posterior; Vantagem pecuniéria
individual e abono permanéncia; Restitui¢do da contribui¢do previdenciaria.

b) Aluguéis: rendimentos de aluguéis, inclusive por usufruto de imdveis e
por im6veis cedidos, tributo pago pelo beneficiario, exceto os valores depositados
judicialmente e indisponiveis; Locagdo de espaco para publicidade em imdveis,
inclusive condominios; Luvas e gratificacbes pagas ao locador; sublocagdo;
Indenizag&o para desocupacao do imdvel; Sublocacéo;

¢) Pensdo: Pensdo paga por acordo ou decisdo judicial; Pensdo recebida
acumuladamente.

d) Atividade rural: as receitas, as despesas e 0s investimentos sdo
computados mensalmente pelo regime de caixa. O lucro presumido da atividade rural
é 20% da receita total (ou seja, 0,25% da parcela isenta da atividade rural);

e) Outros: Serviddo de passagem — indenizacdo (equivale a aluguel),
Laudémio (ganhos de venda de terceiros quando ha direitos de terceiros no imovel);
Indenizagdo por danos morais; Encargo de doagcdo modal (doador recebe
compensagdo para fazer doagdo — ex. valor dos tributos); Rendimentos de
empréstimos; Rendimentos do ano calendario pagos em cumprimento de deciséo
judicial; Peculio (alguns casos raros); Seguro por inatividade temporéaria (seguro
desemprego privado, mas ndo publico); Auxilios, prémio assiduidade e
complementacdo previdenciaria todos os privados (ha algumas excecbes como
auxilio-creche, excetuados todos os publicos).

Ganhos de capital

Incluem a) Incorporagdo de Reservas ao Capital, que € uma forma de
distribuigdo de lucros, inclusive pelo mecanismo de pagamento de juros sobre capital
préprio das empresas (neste caso 0s valores sdo contabilizados como despesa das
empresas e a tributagdo passa a ser responsabilidade dos sdcios); b) Bonificagdes em
Ac0es, que ndo s6 é uma forma de redistribuicdo de lucros como, também, de
remuneracdo por desempenho (usada, em geral, para executivos) e c) todos 0s
ganhos ou lucros decorrentes de venda de patrimdnios, que envolvem a alienagéo de
bens ou direitos e a liquidacio ou resgate de aplicacGes financeiras no exterior, a
alienacdo de moeda estrangeira mantida em espécie, de propriedade de pessoa fisica,
a cessdo de direitos e as diferencas, para maior, de valores das propriedades nos casos
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de heranga ou legado (0 ganho de capital é do espdlio). Nos casamentos com
comunhdo de bens, cada conjuge pode considerar 50% do ganho de capital dos bens
comuns ou, opcionalmente, o total do ganho de capital pode ser tributado por um dos
conjuges.

Aplicagdes financeiras e renda variavel

S&o consideradas aplicacbes financeiras a) aplica¢fes financeiras de renda
fixa e em fundos de investimento; b) ganhos liquidos auferidos em operacfes
realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas; c)
ganhos liquidos auferidos na alienacdo de ouro, ativo financeiro, e em operacoes
realizadas nos mercados de liquidacéo futura, fora de bolsa; d) rendimentos auferidos
nas operacgdes de swap.

Incluem-se os rendimentos do a) mercado de renda varidvel (cuja
remuneracdo é pds-fixada) como acles, quotas de capital, ouro e 0s contratos
negociados nas bolsas de valores, mesmo aqueles rendimentos declarados como
recuperacao de prejuizos em renda variavel (para reduzir tributacdo) e b) mercado
de renda fixa (remuneragdo pré-fixada) como titulos pablicos ou privados —ex. Notas
do Tesouro Nacional (NTN), os Bonus do Banco Central (BBC), os Titulos da
Divida Agréaria (TDA) e titulos estaduais e municipais, Letras de Cambio (LC),
Certificados de Depdsito Bancério (CDB), Recibos de Depdsito Bancério (RDB) e
as Debéntures. Também se incluem todos os empréstimos a pessoa juridica. Algumas
operagdes em bolsa de valores e com ouro estdo isentas de tributacdo, mas exigem
declaragdo. Ganhos auferidos com agdes fora de bolsa (mercado de balcdo) séo
classificados como ganho de capital.

Seguros e indenizacGes

Os seguros e indenizagOes sdo a) as rendas (peculios) recebido de uma so
vez, ou seja, 0s beneficios pagos em parcela Unica, por entidade de previdéncia
complementar, em decorréncia de morte ou invalidez permanente do participante de
plano de previdéncia; b) a indenizacéo por resciséo de contrato de trabalho, seguindo
a legislacéo do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS).

Herancas, doagdes, meacdes, dissolugdo conjugal

Sdo rendimentos majoritariamente compostos por herancas e doagdes,
inclusive as antecipa¢bes de heranca. Incluem também os valores resultantes da
divisdo dos bens em decorréncia de divorcio (dissolu¢do da sociedade conjugal).
Conforme mencionado acima, hd ganhos de capital que decorrem de herancas
(diferengas entre declarado pelo esp6lio e pelo herdeiro), mas em tabulacdes
genéricas ndo ha como saber quais.
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Lucro na alienacao de bens de pequeno valor e Gnico imdvel

Sédo ganhos de capital resultantes da venda de bens de pequeno valor (até R$
35 mil, em conjunto), com algumas excecOes nesse limite (acdes até R$ 20 mil,
moeda estrangeira até US$ 5 mil). O Gnico imovel é aquele cujo valor é de até
R$ 440.000,00 e seu proprietario ndo tenha realizado outra venda de imével nos
altimos cinco anos.

Rendimentos recebidos acumuladamente

S&o os rendimentos que deveriam ter sido recebidos em anos anteriores. Em
geral sdo obtidos apds decisdes de agdes judiciais. Incluem acdes judiciais de
rescisdo do contrato de trabalho, diferencas salariais, aposentadorias, pensdes
previdenciarias e quaisquer acréscimos e juros delas decorrentes. Podem ser também
recebidos por espdlios e herdeiros.

Outros rendimentos (especificados separadamente)

Constituem uma ampla gama de rendimentos, cujos principais séo relativos
a: a) reposicao por seguro de roubo ou furto, menos o custo de aquisi¢cdo informado
na declaracdo de bens e direitos; b) quantias recebidas para cobrir despesas medico-
hospitalares necessarias ao restabelecimento de vitimas; c¢) pensdo, peculio,
montepio e auxilio recebidos por portador de deficiéncia mental, quando decorrentes
de prestacdes do regime de previdéncia social ou de entidades de previdéncia
complementar; d) proventos e pensdes decorrentes de reforma ou falecimento de ex-
combatente da Forca Expedicionaria Brasileira (FEB); e) PIS ou Pasep; f) ganho
com a desapropriacdo de terras para reforma agréria (indenizagdo menos o custo de
aquisicdo); g) seguro-desemprego, auxilio-natalidade, auxilio-doenca, auxilio-
funeral e auxilio-acidente, pagos pela previdéncia oficial ou complementar; h)
resgate de contribuigdes pagas pelo contribuinte entre 01/01/1989 e 31/12/1995,
recebido em razdo de desligamento do plano de beneficios de entidade de
previdéncia complementar; i) indenizagcdo aos anistiados politicos e sucessores
beneficiarios de desaparecidos politicos; j) quotas para uso de servigos postais,
telefonicos, passagens aéreas, atribuidas aos parlamentares no exercicio do mandato,
desde que ndo transformadas em dinheiro; 1) acréscimo patrimonial decorrente da
variagdo cambial dos depositos ndo remunerados mantidos em instituicbes
financeiras no exterior; m) pensdo especial e outros valores recebidos em decorréncia
da sindrome da Talidomida; n) passagens, diérias e ajudas de custo (indenizacéo dos
custos de viagem a servico); o) indenizacdo recebida em decorréncia de danos
causados a imovel alugado p) a quitacdo do saldo devedor correspondente a
financiamento para aquisicao de casa propria decorrente de invalidez permanente ou
falecimento do mutuério; g) valor recebido em dinheiro pelo consorciado quando da
falta do bem no mercado; r) a transferéncia de reserva de contribuicoes
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previdenciarias entre entidades de previdéncia complementar s) outros rendimentos
isentos ou ndo-tributaveis previstos em lei e ndo relacionados anteriormente.

Reagrupamento das categorias de rendimento

Nas tabulagdes originais os rendimentos séo classificados em trés grandes
grupos, segundo sua natureza tributéria (tributaveis, tributacdo exclusiva na fonte e
isentos de tributacdo ou nado tributaveis). Neste estudo as categorias basicas foram
mantidas, mas reagrupadas. A reagrupacao € descrita a seguir. Note-se que os titulos
de categorias variam conforme o ano da declaracéo e, por isso, pode haver alguma
repeticdo.

a) Trabalho, aposentadorias, aluguéis, rural: Rendimentos tributaveis; 13°
salario recebido pelo titular; Bolsa de estudo e pesquisa; Bolsas de estudo e de
pesquisa caracterizadas como doacdo, recebidas por médico-residente; Bolsa de
estudo e de pesquisa caracterizada como doagdo, exceto se recebidas por médico-
residente; Pensdo e proventos de aposentadoria ou reforma por moléstia grave;
Parcela isenta de proventos de aposentadoria de declarantes com 65 anos ou mais
anos de idade.

b) Lucros, dividendos, rendas de empresas: Rendas de socio ou titular de
microempresa ou empresa de pequeno porte; Lucros e dividendos recebidos pelo
titular e pelos dependentes; 75% dos rendimentos do trabalho assalariado recebidos
em microempresa por servigos de autarquias ou reparti¢des do governo brasileiro
situadas no exterior.

¢) Atividade rural e transportes (presume-se serem despesas): Parcela isenta
dos rendimentos correspondentes a atividade rural (geralmente até 80% do
rendimento bruto, por vantagens tributarias); Rendimento bruto, até 0 maximo de
40%, da prestacdo de servicos decorrente do transporte de passageiros; Rendimento
bruto, até 0 maximo de 60%, da prestacdo de servigos decorrente do transporte de
carga.

d) Ganhos e realizacdo de capital: Ganhos de capital na alienacdo de bens
ou direitos; Ganhos de capital na alienacéo de bens, direitos e aplicagdes adquiridos
em moeda estrangeira; Ganhos de capital na alienagdo de moeda estrangeira em
espécie; Incorporacdo de Reservas ao Capital (lucros, inclusive os contabilizados
como “juros sobre capital proprio”) ou Bonificagdes em Acdes (aos acionistas);
Lucro na alienacéo de bens e direitos de pequeno valor;

e) AplicacBes financeiras e renda variavel: Rendimento de Aplicacdes
Financeiras; Ganhos liquidos de aplicacdes em renda varidvel; Recuperagdo de
prejuizos em Renda Varidvel; Rendimentos de caderneta de poupanca e letras
hipotecarias; Ganhos liquidos de operacGes com ouro ou ativo financeiro, nas
alienagOes realizadas até o valor estipulado para o Ano Calendario, em cada més;
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Ganhos liquidos de operacBes nos mercados a vista de acGes negociadas em bolsas
de valores nas alienacdes realizadas até o valor estipulado para o Ano Calendério.

f) Seguros, indenizacGes, decisdo judicial (acumulados): Rendimentos
recebidos acumuladamente, por forca de decisdo judicial; Valor indevidamente pago
do Imposto de Renda de Ano Calendario anterior, compensado por decisdo judicial
neste Ano Calendario; Restituicdo do Imposto de Renda de anos-calendario
anteriores; Capital das apdlices de seguro ou peculio pago por morte; Indenizacoes
por rescisdo de contrato de trabalho e FGTS.

g) Herancas, doacdes e meacdes: Transferéncias patrimoniais: doagdes,
herancas, e meacBes decorrentes de dissolucdo de sociedade conjugal;
Transferéncias patrimoniais — meacdo e dissolugdo da sociedade conjugal e da
unidade familiar; Transferéncias patrimoniais — doagdes e herancas.

h) Outros rendimentos do declarante: Outros rendimentos recebidos pelo
Titular (da declaragao); Outros rendimentos sujeitos a tributacdo exclusiva (na fonte)
ou definitiva; Beneficios individuais e reembolso de despesas recebidas por
voluntario da FIFA, da Subsidiaria FIFA Brasil ou Comité Organizado Brasileiro;
Outros (especificados separadamente a RFB).

i) Rendimentos dos dependentes: 13° salario recebido pelos dependentes;
Rendimentos sujeitos & tributagdo exclusiva (na fonte) ou definitiva, exceto 13° dos
dependentes; Rendimentos recebidos acumuladamente pelos dependentes; Outros
rendimentos recebidos pelos dependentes; Demais rendimentos isentos e nao
tributaveis dos dependentes.
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