Por uma macroeconomia nao reducionista:
uma perspectiva de longo prazo®

Alessandro Vercelli

"Vocé ndo se lembra de quando entrou no reino da Terra das Linhas e foi
obrigado a se reportar ao Rei como uma linha e ndo como quadrado visto que
o Reino Linear ndo tinha dimensdes suficientes para representa-lo por inteiro
mas somente enquanto um pedago ou parte de vocé? Exatamente do mesmo
modo, seu pais de Duas Dimensdes ndo tem espacgos suficientes para me
representar sendo eu um ser de Trés Dimensdes. Seu pais pode apenas

mostrar um pedago ou parte de mim, que é aquilo que vocé€s chamam de
Circulo" (Edwin A. Abbott, Flatland - a romance of many dimensions,
1884).

Introducao

O prop6sito principal de minha conferéncia (e dos workshops seguintes)
consiste em desenvolver uma critica radical, porém construtiva, 2 economia
ortodoxa. Radical porque a esfera de validade da teoria ortodoxa sera restringida a
um subconjunto limitado de problemas extremamente simplificados. Construtiva
porque tentarei ressaltar requisitos metodoldgicos vidveis para uma teoria
econdmica mais satisfatoria, ou seja, uma teoria capaz de lidar com os problemas
complexos de uma economia monetiria moderna.

As criticas que vou enderecar a teoria ortodoxa podem ser vistas como
aspectos especificos de um ataque geral ao reducionismo. Uma teoria reducionista
pode ser definida como aquela que reduz a complexidade dos fendmenos
estudados de um modo inapropriado ou distorcido; ou seja, de um modo tal que
enfraquece a possibilidade de descri¢do, explicacdo ou previsdo de importantes
fendomenos complexos. Os habitantes da Terra dos planos (Flatland) sé podem ver
linhas enquanto os habitantes da Terra das linhas (Lineland) s6 podem ver pontos;
precisamos de uma teoria para uma "Terra" com espaco tridimensional (veja-se o
epigrafo). Isto ndo implica que uma teoria ndo reducionista deva ser complexa. A
teoria dos fractais ou a teoria do caos sdo teorias relativamente simples se
comparadas, por exemplo, com a teoria do equilibrio geral intertemporal. Em
outras palavras, uma teoria ndo reducionista ndo nega a prescri¢do metodoldgica
tradicional segundo a qual uma teoria (ou um método) mais simples, ceteris

(1) Texto escrito para o Ciclo de Semindrios “25 Anos de Economia da UNICAMP”, Campinas,
ago./nov. de 1993. Traduzido do inglés por Otaviano Canuto.
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paribus, é melhor do que uma teoria mais complexa, mas sustenta que a realidade
nao deve ser simplificada em demasia.

Em todas as 4reas do conhecimento cientifico podemos distinguir, de um
lado, uma abordagem reducionista, que visa reduzir um fendmeno complexo a
simples regularidades, um tempo irreversivel a um tempo reversivel, a dindmica
ao equilibrio, a instabilidade a estabilidade, as mudangas estruturais a
invariabilidade estrutural e, de outro, uma abordagem alternativa nao reducionista
segundo a qual as redugdes supracitadas ignoram e distorcem aspectos
importantes dos fendmenos reais. Esta segunda abordagem atribui um papel
fundamental a complexidade, a irreversibilidade, ao desequilibrio e a
instabilidade.

Uma teoria ndo ortodoxa pode assumir duas formas distintas: ela pode
tentar falsear como um todo uma teoria ortodoxa recebida, como fez a teoria de
Copérnico com a teoria de Tolemaic, ou ela pode generalizd-la, como a teoria da
relatividade procedeu com a teoria de Newton. Este segundo tipo de revolugdo
cientifica pode, também, ser profundamente radical como mostra o exemplo da
teoria da relatividade, porque relega a validade da teoria recebida a um pequeno
conjunto de fendmenos.

Nesta conferéncia tratarei do segundo tipo de teorias econdmicas ndo
ortodoxas: Keynes e Schumpeter sdo bons exemplos. Existem intimeras interpre-
tacdes de seus pensamentos. Todavia, a forma como eles conceberam as relagdes
entre suas teorias e a teoria ortodoxa € a seguinte: Keynes considerava a teoria
classica aplicdvel apenas a uma economia de escambo com pleno emprego e
nunca a uma economia monetdria sujeita a equilibrios com desemprego.
Schumpeter, por sua vez, tomava a teoria econdmica walrasiana como referéncia
apenas para o caso do fluxo circular caracterizado pela rotina econdmica, mas ndao
para o processo de desenvolvimento marcado pela inovacdo e pelas mudangas
estruturais.

Num primeiro momento farei uma breve reconstrucdo da evolucdo da
dindmica (item 1). Examinarei particularmente a génese e os tragos basicos do
reducionismo cldssico que exerceu - e ainda exerce - uma influéncia profunda
sobre a economia ortodoxa através da teoria do equilibrio geral. Em seguida
esbogarei rapidamente a evolucdo do reducionismo cldssico na economia (item 2).
Mostrarei, em particular, como foi lento e laborioso o esfor¢o de elaboracido de
fundamentos sélidos para a teoria do equilibrio geral bem como por que este
problema ainda estd sem solugdo e € objeto de controvérsia. Finalmente explorarei
0 nexo entre a microeconomia € a macroeconomia (item 3). Dado que a
abordagem reducionista ndo teve é&xito até o momento em prover a
macroeconomia de fundamentos sélidos, temos que reconstruir a teoria
macroecondmica a partir de um ponto de vista ndo reducionista para enfrentar os
dramaticos e complexos problemas das economias reais. Para a consecuc¢do desta



dificil tarefa, Keynes e Schumpeter podem ainda constituir fontes relevantes de
inspiracdo (item 4). Argumentarei, em particular, no sentido que suas percepcoes
ndo reducionistas sdo complementares e que podem ser integradas a partir de um
ponto de vista mais amplo.

1. A evolucio da dindmica

Comecemos por uma perspectiva muito ampla de longo prazo. Esbocarei
rapidamente os tracos bdsicos da evolu¢do da dinimica, a ci€éncia do movimento
através do tempo. De fato, a dindmica € a 4rea ou sub-drea cientifica que mais
influenciou a evolucdo das demais dreas do conhecimento, inclusive da economia.
O modo pelo qual € concebida a relagdo entre o repouso € o movimento, o
equilibrio e o desequilibrio, a estabilidade e a instabilidade - além dos demais
conceitos basicos da dindmica - condiciona os fundamentos de todas as 4reas do
conhecimento cientifico.

De um ponto de vista muito geral podemos distinguir trés estidgios na
evolugdo da dindmica no pensamento ocidental. A primeira etapa caracteriza-se
pela dinamica aristotélica que reinou sozinha por cerca de 2000 anos. Apenas com
o Renascimento a dindmica aristotélica foi rejeitada e pouco a pouco substituida
pela dindmica cldssica elaborada por Galileu, Newton, Liebniz, entre outros. O
terceiro estdgio - que pode ser chamado de pds-cldssico - tem sua origem no final
do século passado a partir de algumas contribui¢des pioneiras de Poincaré, Bruns
e Hadamard. Eles revelaram as limitacOes intrinsecas a dindmica cldssica e
estimularam o surgimento, ao final do século XIX, de novas técnicas e linguagens
formais que viriam a modificar profundamente a conceituacdo da dindmica
(dindmica complexa).

Como se sabe, a dindmica de Aristételes distinguia dois tipos de
movimentos (correspondendo a quatro tipos de causas): 0 movimento no espago (a
locomogdo) e a evolucdo genética, formal e teleoldgica. Segundo a dindmica
aristotélica, na auséncia de forcas externas os corpos terrestres permaneceriam
inertes enquanto os corpos celestiais descreveriam um movimento circular
uniforme.

A revolugio cldssica modificou radicalmente a dindmica aristotélica ao
reduzir o objeto de andlise exclusivamente a locomocao. Eliminou a distingdo
entre corpos terrestres e celestiais e estabeleceu como conexdo relevante aquela
entre forca aplicada a um corpo e sua aceleragdo em lugar da relagdo forca-
velocidade. Esta reconceituag@o veio em conjunto com a elaboracdo de uma nova
linguagem matemdtica que permitia cdlculos exatos das trajetérias dos corpos
fisicos a partir de sua posi¢do inicial e de seu impulso. A dindmica classica obteve
tanto €xito que a mecanica cldssica nela baseada tornou-se rapidamente o modelo
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para todas as dreas do conhecimento cientifico (mecanicismo) até o fim do século
passado e um pouco além.

O paradigma cientifico da mecanica classica era profundamente
reducionista por vdrias razoes:

a) o objeto da andlise cientifica era reduzido a locomocdo. O papel da causa
formal era restrito a forma matemadtica ou geométrica do modelo. As evolugdes
genética e teleoldgica foram negadas como metafisicas;

b) os equilibrios estdveis tornaram-se o referencial bdsico da dindmica pois que
representavam as posi¢des relativamente mais invariantes;

c) apesar de ndo ser excluida a possibilidade de equilibrios instdveis, sua
releviancia para a andlise cientifica era negada a medida que estes eram
considerados como posicdoes efémeras e ndo observdveis. A relevancia da
instabilidade estrutural era negada através de argumentos similares;

d) a natureza era considerada como estritamente deterministica. O indeterminismo
foi concebido apenas como o sinal da ignorancia residual do homem (Laplace) e
e) o tempo era tomado como plenamente reversivel: acreditava-se que as leis
naturais ndo variassem com o tempo. Caso se invertesse o sentido do tempo, as
trajetdrias dos corpos fisicos mudariam apenas sua direc¢do e seu sinal.

A dinamica cldssica mostra os primeiros sintomas de uma crise
irreversivel, porém gradual, apenas no final do século passado, quando Poincaré e
Bruns demonstraram a impossibilidade de se provar a estabilidade do sistema
solar através de métodos quantitativos (Vercelli, 1991). O impasse € claramente
explicado por Hadamard (1898) como uma conseqiiéncia da instabilidade
estrutural do sistema solar, o que é tipico de qualquer sistema dindmico complexo
incluindo mais de trés corpos. Tal impasse fez surgir novas técnicas ndo lineares
para o estudo dos problemas complexos da dinamica: qualitativas (em particular a
topologia diferencial) e estocdsticas (principalmente a teoria ergddica). De todo
modo a dinimica ndo linear desenvolveu-se muito lentamente, provavelmente
porque a atencdo dos fisicos estava desviada pelas novidades fascinantes do
comeco do século (teoria da relatividade e teoria quéntica). E a atengdo dos
matemadticos estava atraida pelo desenvolvimento das novas escolas logicistas e
formalistas lideradas por Russel e Hilbert em reagcdo contra a “matemética do
tempo” que havia caracterizado os desenvolvimentos formais da dindmica
cléssica.

Durante vérias décadas a dinamica nio linear seguiu um desenvolvimento
lento e marginal, principalmente pelas contribuicbes de matemdticos e
engenheiros as voltas com a resolucdo de problemas praticos. Uma teoria das
oscilacdes ndo lineares foi plenamente desenvolvida nos anos vinte com o intuito
de controlar e desenhar circuitos de rddio. Contudo, foi apenas no inicio dos anos
setenta que a dindmica nao linear emergiu da marginalidade, chamando a aten¢do
de muitos académicos de diversas dreas, sob rétulos imaginativos como teoria das



catéstrofes, teoria do caos, teoria dos fractais e dinamica complexa.

A dindmica ndo linear foi aplicada a economia com considerdvel
defasagem mas, de qualquer modo, menor que o da dinamica cldssica. O fisico Le
Corbeiller, em trabalho publicado em 1933 no primeiro nimero de Econometrica,
buscou chamar a atengdo sobre o potencial da dindmica ndo linear para aplicagdes
em economia. Porém, foi somente quinze anos depois que R. Goodwin comecou a
seguir tal caminho. Nos anos cinqiienta, sessenta e setenta foram poucos o0s
economistas que se interessaram pela dindmica nfo linear (ndo obstante algumas
excegdes importantes como Kaldor e Hicks). Foi apenas nos anos oitenta que o
interesse pela dindmica nao linear foi difundido entre os economistas, seguindo a
nova onda de difusdo desta dindmica nas ciéncias naturais.

Os trés estdgios da dindmica que examinei rapidamente estdo separados
por duas revolucdes conceituais fundamentais. A primeira revolugdo - no final do
Renascimento - invalidou completamente a dindmica aristotélica que era
totalmente inconsistente com a dindmica cldssica. A segunda revolugdo, que se
consolidou progressivamente no decorrer deste século, € muito mais ambigua. Os
novos desenvolvimentos da dinimica ndo linear ndo invalidam a dindmica
cldssica dentro dos limites de suas prdprias suposi¢des, mas reduzem
drasticamente o escopo empirico de seus pressupostos. Para algumas condig¢des
representadas pelo caso geral, a dindmica cléssica torna-se incorreta.

A dindmica pds-cldssica ndo pode ser vista apenas como a generalizagdo
da dindmica cldssica mas como uma reconceituacdo da dinimica devido as
seguintes razdes:
a) a ilus@o que a dindmica linear possa apreender qualquer tipo de dindmica deve
ser abandonada. Devido a sensibilidade da maior parte dos sistemas dinadmicos as
condig¢des iniciais, qualquer aproximagdo linear resultaria num profundo engano;
b) o determinismo cldssico € substituido por aquilo que podemos chamar de
indeterminismo  metodolégico. Isto ndo implica necessariamente em
indeterminismo ontolégico. Pelo contrario, a teoria do caos € construida a partir
de suposicdes deterministicas. Contudo, as propriedades dos sistemas cadticos
impdem o uso de métodos estocdsticos a andlise e a previsdo de sua dindmica;
c¢) a referéncia bdsica a andlise da dindmica de um sistema nao € mais dada pelo
conceito tradicional de equilibrio estdvel e sim pelo conceito de atrator. Somente
em alguns casos extremos um atrator € caracterizado por uma topologia simples
(um ponto fixo ou um ciclo limite). Na maioria dos casos os atratores possuem
uma topologia que é complexa e até estranha;
d) a confianca na estabilidade do equilibrio desaparece a medida que se
compreende que quanto mais complexo é um sistema menos plausivel é a
estabilidade de seus equilibrios e
e) a irreversibilidade do tempo é progressivamente admitida.

As evolucdes das teorias aristotélica da locomocgao e da dindmica cléssica
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estiveram estreitamente ligadas a evolucdo da mecanica. Contudo, nos udltimos
dois séculos, a dindmica cortou progressivamente seu vinculo original com a
mecénica e tornou-se uma disciplina matemadtica auténoma e suscetivel de ser
aplicada a qualquer 4rea. Isto ampliou sua influéncia sobre a evolugdo do
conhecimento cientifico. Analogias com a fisica desempenharam ocasionalmente
um papel heuristico ttil mas revelaram-se por vezes enganosas. Hoje, as analogias
com a matematica sao consideradas muito mais universais e inspiradoras.

2. A ascensao do reducionismo econémico e sua evolu¢ao

Adam Smith, o fundador da economia politica, ndo era um reducionista.
Isto aparece claramente no titulo de sua obra-mestra bem como em sua abordagem
de grande alcance que combina o raciocinio abstrato com uma perspectiva
histérica ampla. A teoria reducionista comegou a difundir-se no comeco do século
passado. Ricardo derrotou o ndo reducionista Malthus, limitando o objeto da
economia politica a questdo da distribui¢do de um dado produto entre usos
alternativos e classes sociais em conflito. A escola francesa de Bastiat e Say
defendeu os fundamentos individualistas baseados na histéria de Robinson Crusoé
e nas condig¢des de equilibrio de economias de escambo. E o utilitarismo reduziu o
quebra-cabeca das decisdes racionais a um mero cdlculo de prazeres e dores.

De qualquer modo, o reducionismo moderno s6 encontrou seu paradigma
completo com Walras. Ele foi o primeiro a ter éxito em aplicar a economia a
abordagem da fisica cldssica - isto €, da fisica reducionista. Por este feito, foi
definido por Samuelson como o Newton da economia politica e por Schumpeter
como 0 maior tedrico econdmico. Contudo, o proprio Walras ndo foi capaz de
completar seu ambicioso projeto tedrico. Apesar de seus repetidos esfor¢os ndo
pode ir além da andlise dos processos de tdtonnement de tal modo que somente a
parte estatica da mecénica encontrou aplicacdo a economia. Isto foi considerado
como um grave defeito pelo proprio Walras e pelos demais grandes tedricos da
primeira geracdo do equilibrio geral (Pareto, Wicksell, etc), constituindo-se a
principal razdo do quase abandono da teoria do equilibrio geral pelos profissionais
da drea a partir do final da primeira década deste século. A maior parte dos
economistas da época concluiu que o cardter estitico do equilibrio geral
condenava-o a esterilidade. Como poderiam explicar os ciclos econdmicos, a
inflacdo, o desemprego e as crises recorrendo apenas a este tipo de teoria?

A teoria do equilibrio geral voltou a conquistar os economistas quando
Hicks (1939) e Samuelson (1947) obtiveram éxito em suas tentativas de dar
fundamentos dindmicos apropriados ao equilibrio geral a partir dos principios da
dinamica classica. Foi esclarecido que o equilibrio é um conceito intrinsecamente
dindmico mas que seu potencial descritivo e prospectivo depende crucialmente de



sua estabilidade. Isto levou ao estudo sistematico da estabilidade do equilibrio
geral.

Os primeiros resultados obtidos por Arrow (1958) fortaleceram a
esperanca de que a estabilidade do equilibrio geral poderia ser alcangada em
circunstincias razoavelmente gerais. Infelizmente, os contra-exemplos de Scarf
(1960) e o teorema de Sonnenschein (1972) provaram que existem tracos bdsicos
nas economias de mercado (como a complementaridade entre os bens) que ndo
sdo consistentes com a estabilidade do equilibrio.

Nesse meio tempo desenvolveu-se uma nova abordagem da teoria do
equilibrio geral, procurando deixar o tempo fora de suas consideracdes. Esta
corrente teve origem nas chamadas “provas de existéncia” levantadas no decorrer
do Kolloquium de Matematica de Karl Menger, realizado na Universidade de
Viena durante os anos trinta (Ingrao & Israel, 1987). Os economistas (como
Morgenstern) e os matemdticos (como Von Neumann) que participavam daquele
programa de pesquisa ndo confiavam em analogias com a fisica e usavam novos
instrumentos matematicos baseados no formalismo hilbertiano e no bourbakismo
francé€s. Os fundamentos da mecénica cldssica foram, assim, substituidos por
fundamentos axiomadticos. A matemdtica do tempo baseada em equacdes
diferenciais e equacdes a diferencas foi substituida pela matemadtica sem o fator
tempo baseada na algebra abstrata e na topologia. O velho reducionismo da fisica
foi substituido pelo neo-reducionismo baseado na matemética sem o fator tempo.

O primeiro resultado de tais pesquisas foi a famosa Theory of games and
economic behaviour (Neumann & Morgenstern, 1944). A comprovacdo da
existéncia de um equilibrio para toda a economia a partir do teorema do ponto
fixo de Kakutani-Brower foi, posteriormente, generalizada por Nash, abrindo
caminho para a primeira demonstracdo verdadeiramente rigorosa da existéncia de
um equilibrio geral realizada por Arrow & Debreu (1954). O desenvolvimento
deste programa de pesquisa culminou com o livro fundamental The theory of
value (Debreu, 1959), que se tornou rapidamente a referéncia bdsica para os
desenvolvimentos seguintes da teoria do equilibrio geral.

A contradicdo entre fundamentos axiomadticos atemporais e problemas
intertemporais colocada pela aplicacdo da teoria aos fendmenos empiricos foi
resolvida pela desagregacdo dos bens segundo indices temporais, ou seja,
considerando-se um mesmo bem com {indices temporais diferentes como se
fossem vdrios bens. Nesta abordagem, o tempo enquanto tal desaparece
completamente j4 que fica reduzido a uma multiplicacdo das dimensdes do espaco
dos bens. O problema é que uma tal estratégia de espacializacido do tempo (de sua
reducdo ao espaco) s6 funciona quando os mercados sdo completos e os
fendmenos estaciondrios.

Apesar destas graves falhas, a abordagem formalista do equilibrio geral
exerceu muita influéncia durante as duas ultimas décadas sobre todas as
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articulagdes da teoria econdmica, estimulando a adog¢do de um método que
podemos chamar de equilibrio puro (no sentido de que as situagOes de
desequilibrio ndo sdo analisadas, nem mesmo para dar fundamentos dindmicos as
situacdes de equilibrio). Contudo, a auséncia de fundamentos dindmicos produziu
uma longa série de paradoxos grosseiros que nao sao facilmente resolviveis pela
construcdo de uma abordagem formalista:
a) a teoria do equilibrio geral supde que a total flexibilidade de precos garante a
convergéncia imediata ao equilibrio de mercado. Entretanto, a concorréncia
perfeita implica, por definicdo, que todos os agentes sejam tomadores de preco de
forma que ninguém tem o poder discriciondrio de modificar precos (paradoxo de
Arrow, 1958). Para justificar e analisar a flexibilidade dos precos faz-se
necessdrio violar alguns dos axiomas da teoria como, por exemplo, a condi¢do de
equilibrio dos mercados ou a condi¢@o de concorréncia perfeita;
b) a teoria do equilibrio geral supde rotineiramente a plena eficiéncia da
informacdo dos mercados no sentido que os precos observados revelam
plenamente as informagdes essenciais do mercado. Mas, precisamente por este
motivo, nenhum agente teria qualquer incentivo para coletar e processar
informacdes deste tipo (paradoxo de Grossman & Stiglitz, 1980). Neste caso
também, para justificar a eficiéncia informacional dos mercados competitivos
torna-se necessario violar alguns dos axiomas da teoria que s6 fazem sentido em
situacao de equilibrio;
¢) os equilibrios com expectativas racionais em mercados financeiros puramente
especulativos implicam a auséncia de comércio até entre agentes com informagdes
distintas visto que o preco de equilibrio de mercado revela plenamente a
informacdo privada de cada agente mesmo que niao haja operagdes comerciais
entre eles (paradoxo de Tirole, 1982). O problema pode ser contornado apenas se
alguns dos axiomas da teoria forem modificados e supondo-se desequilibrio e/ou
formas mais fracas de racionalidade (Sargent, 1993) e
d) a nova economia classica formula a hipdtese de expectativas racionais de modo
a possibilitar um processo correto de avaliagdo de politicas (Lucas, 1976).
Contudo, a hipdtese de expectativas racionais elimina por definicio a
possibilidade de erros sistematicos, tanto ex ante quanto ex post e €, portanto,
inconsistente com qualquer mudanca de politica econdomica que ndo seja
antecipada logo no comecgo (paradoxo de Sims). Para escapar deste paradoxo
deve-se abandonar a hipdtese das expectativas racionais, pelo menos em sua
versdo mais forte, abrindo possibilidade para erros sistemdticos ex post e,
portanto, permitindo que ocorram mudangas ndo antecipadas no ambiente
econdmico.

Estes paradoxos evidenciam ndo uma contradicio légica do modelo e sim
uma incongruéncia semantica dos axiomas da teoria, ou seja, uma incongruéncia
entre os sentidos atribuidos aos axiomas. Esses problemas ndo podem ser



apreendidos nem resolvidos por uma visao formalista da teoria do equilibrio geral.
Necessita-se de fundamentos propriamente dinamicos, isto €, semanticos.

A escola do equilibrio geral ndo € totalmente homogénea. Fiz mencdo
aqui a génese do conflito bédsico entre uma escola de pensamento que pode ser
chamada de formalista pois sustenta que os alicerces axiomdticos bastam a teoria
do equilibrio geral (Debreu) e uma outra escola, que pode ser chamada de
antiformalista, que defende a necessidade de fundamentos dinamicos para a teoria
do equilibrio geral (Samuelson).

Essas escolas de pensamento representam atitudes completamente
distintas perante o tempo. A escola formalista de Debreu estabelece a supremacia
dos fundamentos sintdticos, bastando para tal uma axiomatizagdo correta. A
escola antiformalista ndo nega que a coeréncia sinttica de uma teoria constitua
condi¢do necessdria para sua consisténcia. Porém recusa-se a considera-la uma
condi¢do suficiente dado que a consisténcia requer, também, uma segunda
condicdo: a congruéncia semantica da teoria garantida por fundamentos dindmicos
apropriados. Em outras palavras, de acordo com a escola antiformalista qualquer
equilibrio econdmico deve ser ndao apenas coerente de um ponto de vista 16gico
como, também, fazer sentido de um ponto de vista semantico, o que s6 pode ser
discutido a partir de fundamentos dindmicos adequados.

Neste ponto uma distin¢do adicional deve ser introduzida no campo da
abordagem antiformalista. O requisito de fundamentos dindmicos de uma teoria
econdmica pode ter implicacdes sensivelmente distintas dependendo da
concep¢do da dindmica que se adota. De acordo com a concepgdo cldssica de
dinamica, tipica das teorias cldssica e neocldssica, a énfase maior é dada a anélise
da estabilidade do equilibrio (com intuito de justificar seu uso), a dinamica do
equilibrio para estudar os processos de crescimento bem como as oscilacdes
ciclicas das economias caracterizadas por estruturas invaridveis. De acordo com o
ponto de vista pds-cldssico deve-se também dar atencdo aos métodos e conquistas
obtidos pela propria dindmica pds-classica (teoria da complexidade, catéstrofes,
fractais, caos, etc.) para explicar a mudanca estrutural e a dindmica complexa que
caracterizam os sistemas econdmicos. Este programa de pesquisa, considerado
heterodoxo e ndo muito bem firmado junto aos economistas do mainstream, esta
sendo progressivamente difundido no campo da andlise dos ciclos (em particular
para o estudo dos ciclos longos), das mudancas tecnoldgicas (evolucdo dos
paradigmas tecnolégicos), da evolucdo das instituicdes (especialmente das
institui¢des financeiras) e da economia do meio ambiente.

3. Micro e macro

Fiz referéncia ao papel crucial desempenhado pelo reducionismo temporal
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na microeconomia. Essa forma especifica de reducionismo - como as demais
formas caracteristicas da microeconomia - estd presente também na
macroeconomia. Além disto, a macroeconomia é marcada por um certo tipo de
reducionismo que afetou fortemente sua evolugdo recente: a reducdo da
macroeconomia a microeconomia.

As relacdes entre as teorias dos macro-fendmenos € a dos micro-
fendmenos sempre foram tao dificeis para a economia quanto para as demais areas
do conhecimento cientifico (fisica, quimica, biologia, etc.). O conflito entre a
teoria dos precos relativos (ou teoria do valor) e a teoria dos pregos absolutos (ou,
em termos mais gerais, a teoria do desenvolvimento, inflacdo e crises referentes a
economia como um todo) € tdo antigo quanto a prépria teoria econdomica.

Os precos relativos e os outros micro-fendmenos tém sempre sido
relacionados a oferta, & demanda e/ou aos insumos produtivos, enquanto a
inflacdo, o crescimento e as crises tém sido reportados, pelo menos desde o século
XVI, a um tipo de teoria quantitativa da moeda que permaneceu quase que
totalmente sem relagdo com a teoria do valor. O conflito tornou-se ainda mais
radical a partir da revolucdo neocldssica. A teoria dos pregos relativos foi
estruturada em torno dos gostos e preferéncias, da tecnologia e da dotagdo dos
fatores produtivos. Por sua vez, a teoria dos fenomenos agregados (inflagdo,
desenvolvimento, ciclos) continuou baseada em alguma versdo da equacdo de
trocas, ainda que esta tenha progressivamente se sofisticado.

Os tedricos neocldssicos ndo obtiveram sucesso em seus esfor¢os para
esclarecer o nexo entre as duas faces da lua (Keynes, 1936). Nos anos trinta
Keynes procurou resolver o dilema elaborando uma nova disciplina para o estudo
dos fendmenos agregados e concebida de modo totalmente autdnomo em relagdo a
microeconomia. Esta nova disciplina, que Keynes chamou de macroeconomia,
procurava ser, em muitos aspectos, anti-reducionista. Keynes atribuiu um papel
importante a incerteza, ao desequilibrio, a instabilidade, ao tempo irreversivel,
etc. Em tal contexto o conflito emergente era entre a microeconomia reducionista
€ a macroeconomia anti-reducionista.

A histéria deste conflito e de suas tentativas de resolugdo foi muitas vezes
retracada. Basta aqui somente lembrar que a sintese mais popular - a chamada
sintese neocldssica sugerida por Modigliani, Samuelson e Patinkin - teve éxito em
baixar a tensdo entre macro e micro ao oferecer uma interpretacdo basicamente
reducionista da macroeconomia keynesiana: incerteza, irreversibilidade e
instabilidade ndo conservaram nenhum papel relevante.

Contudo, a macroeconomia manteve algo como um estatuto de
autonomia, como teoria de desequilibrio comportamental até que, no comeco dos
anos setenta, acontecesse uma reversao radical. A escola dos economistas novo-
classicos liderada por Lucas e Sargent sugeriu e procurou implementar um
programa de pesquisa radicalmente reducionista que negasse plenamente qualquer



autonomia da macroeconomia em relagdo a microeconomia do equilibrio geral.
Em oposi¢do a esta escola surgiu a escola dos novos keynesianos (liderada por
Stiglitz) que procurou recuperar os tragos bdsicos da macroeconomia keynesiana e
tentar garantir sua compatibilidade com uma microeconomia menos reducionista.
No decorrer do debate entre as diversas escolas de macroeconomia alguns
argumentos t&ém sempre sido citados para sustentar a abordagem reducionista:
a) a reducdo da andlise as posi¢des do equilibrio: de acordo com o ponto de vista
extremo defendido pelos economistas novo-cldssicos, posi¢cdes de desequilibrio
ndo precisam ser consideradas pela andlise cientifica visto que s@o ininteligiveis.
Contudo, a reducdo ao equilibrio s6 faz sentido quando a dindmica de
desequilibrio ndo afeta o préprio equilibrio. Sempre que traga uma dependéncia
em relacdo a trajetéria (path dependence) ou que traga uma multiplicidade de
equilibrios, ndo podemos evitar uma andlise completa do comportamento em
desequilibrio. Além disso, um método de equilibrio puro incorre em paradoxos
irresolviveis que mencionei anteriormente;
b) existe apenas um equilibrio estdvel, correspondendo ao equilibrio do pleno
emprego. Enquanto Keynes ressaltou a possibilidade de um continuum de
equilibrios, todos menos um caracterizados pelo desemprego, a sintese
neocldssica considerou apenas o equilibrio de pleno emprego como estdvel,
restaurando o cardter auto-regulador da economia de mercado. Infelizmente a
unicidade do equilibrio constitui um caso muito especial encontrado apenas nos
sistemas dindmicos mais simples (lineares e/ou de dimensdo muito baixa);
¢) a racionalidade substantiva € suposta, ou seja, os agentes sempre t€m €xito na
maximiza¢do de sua funcio objetivo. Este ponto de vista, porém, ndo leva em
conta os limites da racionalidade humana. A racionalidade circunscrita, como
sugerido por Herbert Simon, leva a um critério de racionalidade diferente: a
racionalidade de procedimento. Além disso, ambos os paradigmas tradicionais de
racionalidade neglicenciam totalmente os aspectos especificos da racionalidade
humana: a capacidade de controle e de alteracdo do ambiente pela agdo do
homem;
d) os equilibrios relevantes empiricamente sdo considerados estiveis ji que se
toma os equilibrios instdveis como ndo observaveis. Nao obstante, a dindmica ndo
linear deixou claro que as estabilidades dinamica e estrutural podem ser
comprovadas apenas em sistemas dindmicos muito simples que t€ém poucas
chances de poder reproduzir o comportamento real dos sistemas econdmicos.
Ademais, a estabilidade dindmica pode estar em conflito com outros requisitos
basicos da andlise reducionista, notadamente o de determinacdo. A saida sugerida,
que consiste em considerar o equilibrio como um ponto-de-sela, é ad hoc e vai
contra o requisito de estabilidade estrutural; e
e) suple-se os fendmenos empiricos como deterministicos. Por conseguinte a
incerteza € excluida ou tornada irrelevante por hipéteses ad hoc tais como:
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eqiiivaléncia de certeza, expectativas racionais, estacionaridade e ergodicidade
dos processos estocdsticos relevantes. Avancos recentes na teoria da
probabilidade e na teoria das decisdes sob incerteza confirmam a idéia de Keynes
e Knight segundo a qual a incerteza ndo pode ser reduzida ao risco (Kelsey &
Quiggin, 1992). Neste caso, a hipdtese da estacionaridade ou da ergodicidade nio
se justifica.

A luz desta longa lista de problemas nido resolvidos podemos nos
perguntar se a redu¢do da macroeconomia a microeconomia € possivel ou mesmo
oportuna. Antes de procurar responder a esta questdo controversa, deve-se
distinguir a reducdo unilateral da macroeconomia a microeconomia da unifica¢do
ou sintese reciproca das duas disciplinas.

A histéria da ciéncia sugere que todas as sinteses ocorridas com maior
éxito entre as disciplinas cientificas podem ser interpretadas como uma
assimilacdo reciprocamente convergente entre disciplinas anteriormente
autonomas. Este tipo de sintese pode, também, eventualmente materializar-se no
caso da microeconomia e da macroeconomia. Mas essa sintese ainda ndo estd
madura. As tentativas gerais realizadas no passado foram concebidas como
reducdo unilateral da macroeconomia a microeconomia e todas fracassaram até
agora. A sintese neocldssica fracassou porque, ndo obstante sua interpretacio
redutiva da formulacdo de Keynes do comportamento (sist€émico) em situagdo de
desequilibrio, ainda nao possuia microfundamentos adequados e, por isso, ndo
servia para avaliac@o de politicas como foi claramente demonstrado pela critica de
Lucas (1976). Contudo, a economia novo-cldssica também reduziu a
macroeconomia 2 teoria do equilibrio geral s6 que a partir de suposi¢cdes muito
fortes que excluem, por definicdo, todos os problemas fundamentais da
macroeconomia. Particularmente, a referéncia crucial a um agente representativo
elimina por defini¢do quaisquer problemas de coordenagdo que estdo no amago da
macroeconomia. Deixa, inclusive, de ter sentido a existéncia da moeda, bem como
até do préprio comércio.

Os esforcos para unificar microeconomia € macroeconomia devem
continuar. Aprendemos muito a partir das tentativas anteriores mas devemos ter
consciéncia de que uma unificagdo geral ainda estd muito distante. Nesse meio
tempo niao devemos rejeitar macroteorias interessantes apenas por elas ndo
apresentarem microfundamentos plenamente desenvolvidos.

4. Keynes e Schumpeter
A tentativa de estabelecer e desenvolver uma abordagem nao reducionista

da macroeconomia pode encontrar importante fonte de inspiracio em Keynes e
Schumpeter.



Keynes rejeitou a hipdtese classica de um equilibrio tnico de pleno
emprego e sustentou a possibilidade da pluralidade de equilibrios caracterizados,
em geral, pelo desemprego. Deu énfase & importancia de alguns conceitos - como
o de desemprego involuntdrio - que implicam desequilibrio e irracionalidade
segundo os economistas cldssicos. Os fundamentos dindmicos adequados desses
conceitos, prenunciados pelo préprio Keynes, provam ndo apenas sua
legitimidade cientifica como, também, sua importincia para o entendimento das
crises duradouras.

Keynes sublinhou ao longo de toda sua vida a importincia crucial da
instabilidade financeira numa economia monetaria. Em seus trabalhos iniciais, até
o Treatise on money, a instabilidade financeira fora interpretada como a expressao
da instabilidade dindmica do equilibrio de pleno emprego. Na Teoria geral a
atencdo foi deslocada para a instabilidade estrutural das posi¢des de equilibrio,
evidenciando que as expectativas convencionais de longo prazo podem ser muito
reativas em um ambiente caracterizado por forte incerteza.

O determinismo foi, desta forma, claramente rejeitado para a economia,
assim como para as demais 4reas das ciéncias humanas. Paralelamente Keynes
esbogcou uma teoria muito moderna da causalidade probabilistica. A racionalidade
substantiva foi também rejeitada pois em situa¢des de forte incerteza qualquer
célculo de custos e beneficios, por mais sofisticado que fosse, seria impossivel ou
ndo confidvel. Admitia-se, portanto, o papel dos impulsos aparentemente
irracionais nas decisdes humanas, desde a influéncia da alquimia e do esoterismo
nos pensamentos de Newton até o impacto dos animal spirits dos empresarios
sobre as decisdes de investimento.

Keynes, porém, ndo se converteu a qualquer irracionalismo, mesmo
porque sua teoria procura convencer uma audiéncia racional de um modo racional.
Mas seu conceito de racionalidade € muito mais amplo do que a racionalidade
substantiva tipica do reducionismo cldssico e do que a racionalidade de
procedimento tratada por Simon. Seu conceito de racionalidade € ndo apenas
adaptativo como, também, orientado a elaboracdo e a implementacdo de
ambientes institucionais vidveis alternativos.

Isto ndo significa dizer que a abordagem de Keynes é perfeita. Algumas
limitacdes basicas foram detectadas com lucidez por Schumpeter (1936) quando
realgou corretamente que o cardter agregado da Teoria geral e sua visdo de curto
prazo impediam uma andlise perfeita do processo capitalista caracterizado por
inovacdo e mudangas estruturais irreversiveis.

Schumpeter apresenta um ponto de vista antireducionista diferente
daquele de Keynes, mas € possivel mostrar que ambos sdo complementares em
muitos aspectos. Apds uma onda de inovagdes, o equilibrio preexistente torna-se
instdvel e €, de fato, destruido pelo processo de difusdo das inovacdes até que um
novo equilibrio se instaure. A mudanca estrutural irreversivel induzida pelos
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empresdrios inovadores constitui a dimensdo essencial do processo capitalista,
algo inevitavelmente desapercebido pelo reducionismo walrasiano e que ¢é
também perdido - segundo a opinido de Schumpeter - pelo préprio Keynes.

Infelizmente Schumpeter nio foi capaz de entender o lado positivo da
Teoria geral nem a extensdo em que esta teoria era de fato complementar a sua.
Tanto Keynes quanto Schumpeter chegaram a conclusdo que, ao contrario da
visdo contida no reducionismo, o processo capitalista era estruturalmente instivel.
Keynes ressaltou a flexibilidade estrutural intertemporal induzida pela liquidez,
enquanto Schumpeter ressaltou a flexibilidade tecnoldgica advinda da criacdo de
crédito. Em ambos os casos o grau de estabilidade estrutural é progressivamente
aumentado por estruturas financeiras crescentemente sofisticadas que fortalecem a
flexibilidade intertemporal da estrutura econdmica. Contudo, enquanto Keynes
realca os aspectos patologicos da flexibilidade financeira que induzem a
fragilidade financeira, Schumpeter, ao contrdrio, ressalta seus aspectos
“fisiolégicos” como condicdo permissiva crucial a inovagdo e ao
desenvolvimento. Estes dois aspectos convivem nas economias industriais
modernas e deveriam ser integrados a andlise.

A abordagem keynesiana deveria ser desagregada e estendida ao longo
prazo sem escorregar novamente no reducionismo. Por sua vez, a teoria
schumpeteriana deveria ser integrada a teoria da demanda efetiva e da
instabilidade financeira em condicdes de forte incerteza: devido a dependéncia em
relacdo as trajetdrias (path dependence), as flutuacdes de curto prazo da demanda
agregada podem afetar irreversivelmente o comportamento de longo prazo da
economia.

Evidentemente uma teoria macroecondmica ndo reducionista ndo deve
apenas olhar para trds em busca de fontes relevantes de inspiragdo. Deve, também,
olhar em volta e para a frente. Deve olhar em volta com o intuito de entender os
novos tragos dos grandes problemas contemporaneos: desemprego, instabilidade
financeira, subdesenvolvimento. Deve olhar para a frente, para o futuro distante,
com o intuito de antecipar os grandes problemas globais suscetiveis de colocar em
perigo a sustentabilidade do desenvolvimento: particularmente aqueles suscitados
pelas restricdes demograficas e pelo meio ambiente.

Conclusao

O reducionismo cldssico foi aplicado a economia de modo consistente nos
anos quarenta deste século, aproximadamente trés séculos apds a sua primeira
aplicagdo a fisica, ou seja, quando ja comecara a declinar na prépria fisica e nas
demais ciéncias naturais. O ponto de vista ndo reducionista (ou menos
reducionista) da dindmica ndo linear comegou a ser aplicado a economia com uma



defasagem muito menor (pouco mais de dez anos) provavelmente devido a forte
tradicdo ndo ortodoxa que sempre manteve vivas as instancias negligenciadas pelo
reducionismo do mainstream.

A crise metodolégica do reducionismo cldssico ocorreu simultaneamente
a crise econdmica e a conseqiiente frustragdo associada a incapacidade das teorias
macroecondmicas de propor remédios eficientes. A teoria ortodoxa reagiu a esta
situacdo de crise de dois modos divergentes.

Uma corrente procurou ampliar o escopo da teoria numa dire¢do menos
reducionista (escola dos novos keynesianos, neo-institucionalismo, etc.). Outra
corrente foi na direcdo oposta, que podemos chamar de hiper-reducionismo,
desdobrando uma forma extrema de reducionismo (economistas novo-classicos,
econometria atedrica, etc). Esta corrente tornou-se dominante durante 0s anos
setenta e oitenta e exerce ainda uma influéncia muito forte. A explicacdo deste
sucesso vai além da economia e envolve consideragdes da sociologia e da
psicologia da ciéncia. Posso observar que a teoria hiper-reducionista
desempenhou melhor que suas rivais o papel de suporte ideoldgico ao
neoliberalismo num periodo caracterizado pela crise tanto do keynesianismo real
quanto da macroeconomia keynesiana; cumpriu, também, um papel de
“treinamento autégeno” para economistas que se sentiam cada vez mais inseguros.

Nao estamos negando o fato da economia novo-cldssica ter desempenhado
um papel construtivo em sub-dreas da andlise econdmica (Vercelli, 1991);
infelizmente incumbiu-se, também, de inibir a busca de uma abordagem ndo
reducionista para os problemas de ordem macroecondmica. Tal busca deve ser
retomada com coragem e deve ser perseguida com energia para que se possa
enfrentar os problemas graves que hoje assolam a economia mundial.

Alessandro Vercelli é professor
da Universita di Siena-Itdlia.
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Resumo

O presente trabalho desenvolve uma critica a ortodoxia econémica. O autor localiza as raizes da
teoria do equilibrio geral no reducionismo da dindmica cldssica. Além de abordar os nexos entre a
microeconomia e a macroeconomia, o texto mostra como Keynes e Schumpeter podem fornecer
fundamentos sélidos para um macroeconomia nao reducionista.

Abstract

This paper develops a critique of orthodox economics. The author traces back the roots of General
Equilibriun Theory to reductionist classical dynamics. Afterwards, the paper addresses the nexus
between microeconomics and macroeconomics, as well as how Keynes and Schumpeter may provide
solid foundations for a non-reductionist macroeconomics.
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