CECON I ingrruro de AW,
TR economia J7

Choque recessivo e a maior crise da histdria:
A economia brasileira em marcha ré
[Graficos]

Centro de Estudos de Conjuntura e Politica Econémica - IE/UNICAMP
Nota do Cecon, n.1, Abril de 2017

Choque recessivo e a maior crise da histdria:
A economia brasileira em marcha ré

Pedro Rossi e Guilherme Mello



Estamos vivendo a maior contracao da renda da historia...
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Figura 1: Maiores contracdes do PIB da histdria brasileira

——Grande depressdo (1929=100)
——Crise da divida (1980=100)

Confisco da poupanca (1989=100)
—Crise atual (2014=100)

1950 -==-Cenario pessimista (-1% em 2017,

1% em 2018 e 1% em 2019)

===-Cenario otimista (1% em 2017, 3%
em 2018 e 3% em 2019)

Ano Base

f f f Fonte: IBGE.
Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Elaboragdo CECON/Unicamp.




... com 0 aumento mais acelerado do desemprego
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Figura 2: Aumento do desemprego nas ultimas trés grandes crises

econOmicas

Ano base

Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

Ano 6

—Crise da divida 1980=100 - PME
média anual

—Confisco da poupanca 1989=100 -
PME média anual

Crise Atual 2014=100 - PNADC
média anual*

* O dado para 2017 é referente a estimativa do trimestre dez-jan-fev.

Elabora¢do CECON/Unicamp. ‘J




Desaceleracao da renda comeca a partir do 22 tri de 2014

puxada pela queda do investimento...

Variagdo do PIB e FBCF (%)

Figura 3

Fonte: IBGE. ‘//

Elaboracio CECON/Unicamp.

PIB

----Formacado Bruta de Capital Fixo




...mas em 2015 a crise muda de natureza, com a contracao do
consumo das familias.

Figura 3: Variagao do PIB e FBCF e consumo das familias (%)

e . . e Fonte: IBGE.
----Formacgdo Bruta de Capital Fixo = ——PIB ~ ——Consumo das Familias Elaboracdo CECON/Unicamp. ‘fl




A série longa mostra uma quebra estrutural no consumo das
familias no 12 tri de 2015, o que encerra o longo ciclo de
crescimento dessa variavel...

Figura 8: Consumo das familias (variagao trimestral)
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... O ajuste no mercado de trabalho também comeca a partir do
primeiro tri de 2015.

Figura 9: Taxa de desocupacao (%)
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Fonte: PNADC/IBGE. ‘/*/
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Essa quebra estrutural coincidiu com um choque de custos,

inflacao e precos relativos e um choque fiscal.

Figura 4: Crescimento das despesas primarias do governo central
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! Fonte: Tesouro Nacional

Elaborag8o: CECON/Unicamp, a partir da metodologla de Gobetti e Orair (2017)
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Figura 6: Taxa de cAmbio com o délar americano
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Figura 5: IPCA - Monitorados (em 12 meses)

Fonte: IBGE.
Elaboragéio CECON/Unicamp.
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Figura 7: Taxa média de juros das operagdes de crédito (% a.a.)
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