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ECONOMIA POLITICA DA DINAMICA CAPITALISTA

(Observagoes para uma Proposta de Organizagao Teérica)

José Carlos de Souza Braga

Resumo

Diante das mutagdes estruturais do capitalismo fez-se uma proposta de organizagao
tedrica par aatualizar a Economia Politicdi da dinimica contemporinea. A
concorréncia entre capitais centralizados numa meso-estrutura e as leis gerais de
movimento do capital compdem uma instabilidade estrutural tipica do capitalismo
globalizado.

Introducao

Face a evolugiio capitalista contemporinea, este trabalho encaminha uma

A . . = S 1 = . - .
proposta preliminar de organiza¢do tedrica sobre a concorréncia e a dindmica
econdmica, desenvolvida sobretudo a partir de uma releitura critica das concepgdes

I Esta proposta seri apenas parcialmente elaborada, uma vez que sua versio "completa” estd sendo objeto de um
trabalho mais amplo. De modo geral, procuro retomar e avangar uma tradigio tedrica e histérica do Instituto de
Economia da Unicamp, registrada nos trabalhos de Barbosa de Oliveira (1985), Belluzzo (1980), Cano (1985),
Tavares (1978), Mazzucchelli (1985), Cardoso de Mello (1977), entre outros. Igualmente, estas reflexdes
remetem a um aperfeigoamento légico-histérico da minha tese de doutoramento, Braga (1985). A maioria das
hipéteses entio elaboradas demonstraram-se, a meu juizo, corretas i luz da evolugio capitalista recente: 1) a
critica A idéia de ciclo como inadequada para a compreensio do movimento capitalista, uma vez que ciclo
significa uma totalidade auténoma de movimento, com suas formas candnicas (repetitivas) de recuperacio,
auge, recessio e depressao, quer via ondas curtas, médias ou longas. Quando nio utilizada nesse sentido
preciso, a nogio de "ciclo” toma-se genérica e ambigua; 2) o resgate da teoria da demanda efetiva como uma
teoria da instabilidade ¢ da cnise, tal como em Keynes e mesmo em Kalecki, quando se aprende a teorizagio
deste ultimo mas alld do seu ciclo de perpetum mobile; 3) a afirmagio da categonia do capital em geral de
Marx, através de sua concregio enquanto capitais centralizados, como instincia teérica fundamental para as
mediagdes l6gico-histéricas da concorréncia visando a dinimica; 4) a adogio de uma perivdizagio da
dinimica do capitalismo compreendendo como se modificam as formas de movimento, a instabilidade e a
crise, de modo a conferir pertinéncia a andlise das diferenciagdes entre capitalismo de livre concomréncia e
capitalismo monopolista; 5) a hipétese de que o capitalismo contemporineo caracteriza-s¢ por uma
dominincia financeira em sua realizagdo dinimica de riqueza, o que nio significa, como diziam e dizem os
criticos "desavisados”, que se esteja surgerindo um descolamento absoluto desse processo em relagio 2 base
produtiva. Porém, numa autocritica, estabelecerei, mais 2 frente, qual ¢ minha concepgio atual sobre a lei de
tendéncia, que estava basicamente correta, ainda que imprecisa e com passagens obscuras. Ademais,
enunciarei o que penso sobre valores e pregos, questio que foi tratada de forma insatisfatéria.
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de Marx e de Keynes, numa abordagem légico-histérica prépria da Economia
Politica.

E tradi¢do nesta "pobre ciéncia" - a Economia (Economics) - que idéias e
autores de diferentes matizes tedrico-ideolégicos permane¢am "influentes”, mesmo
que nao tenham nada a dizer sobre o mundo real, ainda quando suas légicas
formais, em suas linhas mestras, sejam consistentes. Esta caracteristica tem suas
versdes "modernas” tanto no pensamento econdmico do "mainstream” quanto em
boa parte da literatura critica de perfil "post-keynesiano", "neoschumpeterino” ou
mesmo "neomarxista” afastando a teoria econdmica da compreensio do mundo.

Com uma perspectiva oposta, 0 pensamento critico e inovador em
Economia Politica no século XX persiste em autores, mencionados ao longo deste
trabalho, cujo resgate permite avangar na reflexdio contemporanea do capitalismo,
pois suplantam exegeses e formalismos l6gicos de qualquer tipo, ainda que
encontrem cada qual diferenciadamente, em Marx, Kalecki, Keynes ou Schumpeter
suas fontes tedricas basicas.

As hipéteses enunciadas a seguir e as interpretagGes propostas neste
trabalho procuram inscrever-se neste tipo de abordagem em que as anilises l6gica e
histérica combinam-se para renovar e reorganizar a teoria. Na conclusio analisa-se
as caracteristicas economicas centrais da internacionalizagio capitalista cujas
assimetrias e instabilidade sdo ocultadas pelo termo globalizagio.

1. As hipoteses

As formulagdes de Marx (livre concorréncia/monopolizagio), de
Schumpeter (capitalismo disperso e competitivo/capitalismo trustificado), de
Hilferding (capital financeiro), de Hobson (capitalismo moderno), de Lenin (capital
monopolista) e de Chandler (personal capitalism/managerial capitalism) sio todas
elas indicativas da necessidade de periodizar a concorréncia e a dinimica do
capitalismo.

Penso que mesmo sendo evidente que a concorréncia praticada por uma
grande empresa pode partir de uma estrutura de mercado (oligopdlio concentrado,
diferenciado, etc) ou de uma indistria qualquer, ela se generaliza pelo conjunto do
sistema ¢, consequentemente, por diferentes estruturas de mercado e indistrias, sob
o comando dos capitais centralizados (engendrados pela lei de concentragio e
centralizagdo da acumulagio capitalista). Esses capitais organizam-se efetivamente
de diferentes formas, no espago e no tempo histérico. Presentemente, manifestam-



se nos Estados Unidos na forma da grande empresa industrial moderna com sua
estrutura multidivisional; na Alemanha, através dos conglomerados nos quais reina
a fusdo orginica entre banco e inddstria e; no Japao, através dos keiretsus em que a
articulagio de organizagdes financeiras e ndo-financeiras constituem grupos
empresariais enquanto verdadeiros "subsistemas"” economico-financeiros. E neste
nivel (meso) que importa tomar em consideragdo as decisdes competitivas
capitalistas, avangando assim na media¢do entre as leis gerais de movimento e a
concorréncia. Isto, evidentemente,- ndo elimina o tratamento microecondmico das
estruturas de mercado, cuja validade como "teoria local" permanece e cuja utilidade
para a formulagdo de politicas industriais, entre outros aspectos da politica
econdmica, € inegavel. Tampouco significa negar sua utilidade para "informar" o
nivel da meso-estrutura, embora nao se sustente como dimensdo tedrica e analitica
para fazer a passagem - a mediagdo -, com a dindmica complexamente determinada.
A significagao desta ultima e a correspondente mediagdo serdo tratadas a seguir.

Na perspectiva que adoto, os capitais centralizados suplantam suas
estruturas de mercado originais e seus espagos nacionais, justamente por sua forga
expansiva de acumulagio, ganhando mobilidade, flexibilidade e amplitude de
rentabilizag¢do, ao distribuirem-se por diferentes mercados, industrias, setores,
ramos e, finalmente, regides do planeta. Isto ndo quer dizer que os mercados
"desaparecam” da andlise, mas sim que estdo subsumidos’ naquela meso-estrutura,
a partir da qual sido tomadas as decisoes estratégicas de investimento, progresso
técnico, finangas, marketing, distribuicdo de mercadorias, expansio setorial e
geogrifica. Este € o nivel estratégico da mediagao da concorréncia, ao qual estio
subordinadas as estruturas de mercado e, que ademais permite conduzir a
investigagdo com suporte na categoria do capital em geral e nas leis de movimento
do modo de produgdo capitalista. De fato, € esse tipo de mediagdo que desaparece
no plano micro-analitico das estruturas de mercado’ .

Se partimos de Marx ¢ fundamental a compreensio do seguinte feixe
tedrico: capital em geral/pluralidade de capitais, crédito / capital a juros e capital
ficticio (capitalizagiio), sociedades anénimas / capital financeiro / monopolizagio
em oposi¢do a livre concorréncia. As leis gerais de movimento jd sdo, num

(]

Lembre-se que, por subsumir, deve-se entender, acolher, tomar, reconhecer (uma espécie) como compreendida
em um género.

3 Os que adotam este "corte” analitico nio se dio conta de que a grande empresa industrial moderna foi
transformando a dinimica das estruturas de mercado e subsumindo-as a ligica ndo s de escala como de
escopo. Esta tem sido a contribuigio de, entre outros, Chandler Jr. (1990), calcada em informagées para
Estados Unidos, Alemanha e Inglaterra. De sua andlise deve-se extrair a necessidade de rever as hipéteses
microecondmicas das estruturas de mercado, porque conduzem a conclusdes macrodinimicas cuja aderéncia
a0 mundo real contemporineo € precdria, para dizer o minimo.
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determinado plano, uma apropriagao teérica da dinimica capitalista, embora sejam
necessdrias mediagoes logicas e histéricas (determinagées nio-deterministicas,
nao-automaticas e, nesse sentido, complexas) para se chegar ao que denomino de
dindmica complexamente determinada.

Inovagoes e flutuagdes sempre houve e haverd no capitalismo e portanto
tais mecanismos ndo sdo em si mesmos elucidativos da dinimica. A questdo é saber
quais sdio suas caracteristicas, no espago e no tempo e, que mutagdes ocorrem
conforme avancam a economia e a sociedade capitalistas, num "permanente"
retorno critico aos determinantes, tais como a acumulagido de capital (Marx), a
demanda efetiva (Keynes/Kalecki) e a destrui¢@o criadora (Schumpeter). Como se
modificam os processos de decisdes de investimento, de financiamento, de
interag@o entre as finangas piiblica e privada, de capitaliza¢do (capital ficticio), de
defini¢do e ampliagdo das formas de riqueza e de patriménio, de multiplicagao da
renda agregada, de emprego da forga de trabalho, de crescimento das bases técnico-
produtivas, de estabilidade monetiria e, de institucionalidade do dinheiro.

Sobre as mutagoes que o tempo da histéria deflagram Landes (1958:38-48) afirma:

"Prudence, thrift, and modesty were the virtues of an entire historical era, of a whole
social order, an order that was gradually disappearing to be sure, but still in 1860 held
the allegiance of by far the greater part of European society. They were the virtues of a
world in wich things moved slowly, in which man’s wealth was typically in solid land
and buildings, in which people were generally fixed in the status their parents had held
before them. It was not, to be sure, a static world, and the development of commerce
and industry had already created new channels of mobility and introduced changes that
modified considerably the values and aspirations of an older, more agricultural society.
But this was still leisurely commerce and small-scale industry, even where, as in
Britain, the economy had gone far along the path of technological revolution, the
traditional attitudes had lagged behind".

Nas iltimas décadas do século XIX nasceu aquilo que, passados cem anos,
domina o modo capitalista de fazer as coisas: ""People were slowly adjusting to
paper wealth, with its mobility, its ups and downs, its disconcerting symbolic
concreteness'' (Landes, 1958: 38-48). .

Sido as dificuldades de compreensdo destes processos histéricos que levam
a proposicio de que impoe-se trabalhar a nogdo de dinimica econémica
complexamente determinada.

Assim, importa compreender qual é a dinimica do "capitalismo de livre
concorréncia" desde a I Revolugdo Industrial até aproximadamente a década de
1870 e, qual € a dindmica, desde a Il Revolugio Industrial - a partir dos anos 1880 -
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no bojo da qual emerge, por esta e outras determinagdes, o "capitalismo
monopolista-competitivo". Advirto, desde logo, que hd transformagdes dentro desta
Gltima dinimica que se desdobram desde o Segundo Pés-Guerra e que ndo devem
ser tomadas como o "fim da histéria" do capitalismo. Chamo a essa configuragao
histérica de Capitalismo Monopolista-Competitivo para explicitar que a
monopolizagio ndo significa obsticulo a concorréncia, mas sim a livre
concorréncia, 2 democracia do capital - Lenin (1916) e Barbosa de Oliveira (1985)-,
o que serd esclarecido mais adiante.

Adoto uma releitura critica da teoria econémica de Marx e de Keynes
frente a alguns temas econdmicos da histéria do capitalismo, entre o final do século
XIX e do século XX. Nesse sentido, a questdo que pretendo responder € a seguinte:
quais formulagdes l6gico-histéricas sobre o capital, a concorréncia e a dinimica se
impdem contemporaneamente, a partir de Marx e Keynes.

Dito isto e, para evitar mal-entendidos, enfatizo as idéias centrais da
proposta teérica que formulo. Em primeiro lugar, ndo penso que a dinamica seja
dedutivel deterministicamente das leis gerais de movimento, a partir da categoria do
capital em geral. Isso porque compreendo o processo do capital como valorizagao
do valor, em que o trabalho deixa de ser a grande fonte de riqueza e o tempo de
trabalho deixa de ser a sua medida®. Ou seja, 0 movimento concreto do capital - na
realidade efetiva - ndo pode ser determinado absoluta e completamente pelas leis
formuladas a partir da categoria do capital em geral, como sujeito que se apropria
de substincia social - trabalho abstrato (Tavares, 1978:52). Porém, a
inteligibilidade daquele movimento concreto pode e deve partir da compreensao das
leis de movimento do capital em geral, que jd constituem uma instincia da teoria da
dindmica capitalista.

O que se impde é o esforgo tedrico, por meio da investigagiio ldgica e
histérica, de vincular aquelas leis com o movimento concreto da economia
monetdria da produgdo, inclusive através concorréncia, para, elaborando novas
mediagoes, chegar-se a uma dindmica complexamente determinada. E desta forma
que se esclarece (preservando, na teoria, o movimento légico do capital), como a

4 A Grande Indistria revela que a "riqueza efetiva se manifesta precisamente na enorme desproporgio entre o
tempo de trabalho empregado e seu produto (...) na desproporgio qualitativa entre o trabalho -~ reduzido a uma
pura abstragio - ¢ o poderio do processo de produgio por ele vigiado (...) o homem se comporta como
supervisor e regulador do processo de produgio mesmo (...) ao lado do processo de produgiio, em vez de ser
seu agente principal (...) o que aparece como pilar fundamental (...} € a apropriagio de sua prépria (do
trabalhador) forga produtiva geral (...) sua existéncia como corpo social. O roubo de tempo de trabalho atheio,
sobre o qual se funda a rigueza atual, aparece como uma base miserdvel comparada com este fundamento (...)
o trabalho em sua forma imediata deixou de ser a grande fonte de nqueza, o tempo de trabalho deixa, e tem
que deixar, de ser sua medida e, portanto, o valor de troca (deixa de ser a medida) do valor de uso™ (Marx,
1972:Vol. 2, p. 228 ou péginas 592-3 no manuscrito onginal dos Grundrisse).
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determinagdo ampla do movimento concreto, requalifica os mecanismos de
operagao e atuagio das leis de movimento. Isto €, o "limite" da valorizagio deixa de
ser a taxa de mais-valia, os precos de produgdo nio sdo dedutiveis das quantidades
de valor-trabalho, e nio se pode derivar a dinimica imediata e suficientemente
desde a lei de tendéncia ao declinio da taxa de lucro (Tavares, 1978:51-2). Diante
da complexidade dessas determinagdes, afirmo que a categoria do capital em geral
Jd carrega em si a pluralidade de capitais e condiciona o plano tedrico - @ meso-
estrutura, antes mencionada - e os contetidos que devem orientar a andlise da
concorréncia e sua inser¢io numa teoria da dinamica. O capital em geral, enquanto
universal concreto, nio pode existir senio como pluralidade de capitais. O ponto é
mostrar qual o tipo de media¢io da concorréncia que se adequa ao conceito de
capital em Marx. E, sobretudo, compreender que nas leis gerais de movimento ja
estd posta a dinimica capitalistas, ainda que sua plena compreensio exija o
complemento da andlise 16gico-histérica da concorréncia, tomando em conta a
dimensio temporal e espacial do processo capitalista no mundo.

Conseqiientemente, considero equivocada a posigio teérica que afirma que
as leis gerais de movimento sdo "uma coisa” e a concorréncia e a dinimica sio
"outra coisa”. Como se as primeiras fossem uma abstragdo - distinta do real - e as
segundas fossem o concreto, a realidade. Em Marx, o capital em geral e as leis de
movimento sdo abstragdes reais, no sentido de que sdo categorias que apreendem,
no pensamento, realidades criadas e operadas pela prépria vida efetiva da sociedade
mercantil capitalista®. Portanto, leis gerais de movimento e concorréncia,
elaboradas as mediagdes, sio a propria dinamica expressa em diferentes niveis
tedricos, ambos necessariamente reais. Na verdade, as leis gerais de movimento e a
concorréncia sio, tao-somente, dois niveis insepardveis da dinimica.

Em segundo lugar, sustentare; que a anilise adequada da concorréncia é a
que se realiza a partir do conceito de capitais centralizados - cujas formas concretas
de organizagio ji enunciamos acima - que compdem uma meso-estrutura, na qual
se processam as decisodes capitalistas marcadas pela rivalidade entre os capitais que
operam em diferentes estruturas de mercado, produzindo distintas linhas de produto
€ atuando simultaneamente em diferentes 6rbitas - comercial, industrial e
financeira. Esse procedimento constitui um deslocamento da “convencional"
questao da articulagdo dos ambitos micro e macroecondmico. Na verdade, formula-
se uma interagdio entre essa meso-estrutura e o movimento geral macrodinamico.

5 Fausto (1983:96): “a diferenga entre a categoria ¢ a realidade efetiva remete assim niio 2 oposigio
pensamento/realidade, mas 3 diferenga entre realidade s6 no nivel da esséncia e a realidade que se manifesta
também no fenémeno®,
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Em outras palavras, penso que € nestes dois planos que se torna possivel teorizar de
modo frutifero e logicamente consistente a compatibilizagdo entre teoria da
demanda efetiva e teoria da acumulagio de capital® e, ademais, que as decisdes
capitalistas estratégicas e competitivas, processando-se naquela meso-estrutura e, a
partir dela, engendrando os determinantes fundamentais da macrodinimica que sio
o investimento, a demanda efetiva e a acumulagdo de capital (produtiva e
monetdria). Esses capitais operam contemporaneamente nas corporagoes ("grande
empresa moderna") com uma FUNCAO-OBJETIVO que pode ser representada
como se segue:

Fo = f(F, Ipt, X)

onde F, representa as finangas em geral das corporagdes incluindo os lucros
financeiros ndo-operacionais e a liquidez estratégica. Esta significa a posse de
moedas fortes e ativos financeiros liquidos (quase-moedas) que possibilitam ganhos
de arbitragem, atuagbes como non-bank-banks, mobilidade e flexibilidade na
alocag@o de recursos. Constitui um conceito mais amplo do que a preferéncia pela
liquidez de Keynes; X, sdo os tradables, com que o grande capital visa o mercado
global; e Ipt, o investimento com progresso técnico, que compoe o planejamento e a
gestdo estratégicos das grandes empresas e com o que baseiam sua dinamica de
contestadoras das "barreiras a entrada”, fundam as bases materiais de extensdo aos
varios mercados e indistrias e posicionam-se como ‘"global traders"
internacionais’. O jogo destes elementos no calculo capitalista corresponde a uma
forma avancada dos capitais centralizados defrontarem-se com a incerteza radical
posta como a incognoscibilidade do futuro como Keynes a compreendia. E também
a manifesta¢io da combinagdo entre especulagdo e producgio potencializadora ora
do poder empreendedor na reprodugido ampliada ora do poder de instabiliza¢io.

Em terceiro, a légica ordenadora e contraditéria destes capitais
centralizados € a de capital financeiro, compreendido como a fusio das diferentes
formas de riqueza ou, genericamente, a fusio da forma lucro com a forma juros.
Desse angulo, as trés modalidades organizacionais observadas nos principais paises
capitalistas sdo formas que operam a partir da logica de capital financeiro lato

6  Essa compatibilizagio foi sugenda por Dillard (1984), quando em 1983 escreveu paper comemorativo do
cenlendrio do nascimento de Keynes e da morte de Marx.

7 A apresentagio desta fungio objetivo deu-se em conferéncia no Instituto de Economia da UNICAMP
apresentado pela professora Mana da Conceigio Tavares em 05/10/1993 durante o "Semindrio Internacional
sobre Teoria e Politica Macroeconomica”. Os trabalhos de Braga (1991) ¢ Miranda (1992) traziam andlises
que apontavam na mesma diregio tedrica.



sensu. Trata-se do predominio de uma l6gica financeira geral (nio significando
obviamente descolamento da produgdo) nas decisdes de investimento e de
acumulag¢do de capital (e de patriménio, considerando este no sentido amplo de
ativos em geral), como nucleadora daqueles capitais centralizados em seu
movimento estratégico.

Sd@o os planos do capital em geral e da concorréncia (entre os capitais
centralizados) - articulados pelas teorias da acumulagdo e da demanda efetiva - que
determinam a dinimica. Entendo que tais determinantes forjam, através de
mudangas estruturais, a tendéncia como um longo prazo que admite uma antinomia
entre expansao e crise. Isto é, ocorrem periodos de expansio e de crise prolongada,
com formas de movimento mutdveis. A saber, tanto pode haver um longo prazo de
€xpansao quanto outro de crise; sendo inaceitdvel a obrigatéria associagio entre
longo prazo e crescimento (tendéncia). A caracterizagdo destes periodos é sempre,
necessariamente, compreendida através da investigagdo l6gica e histdrica, a partir
dos determinantes tedricos genéricos - as leis de movimento e as formas da
concorréncia. Portanto, as formas de movimento, na expansio e na crise,
modificam-se no espago e no tempo, em relagio as mudangas estruturais®.
Ademais, tanto na expansio quanto na crise ocorrem flutuagdes de perfis mutiveis.
Isto €, as flutuagdes sio permanentes, inerentes i I6gica capitalista, demonstrdveis
mais amplamente pela interacio entre demanda efetiva ¢ acumulagio de capital,
porém, t€ém intensidades, duragio, amplitude e qualidades mutdveis, que s6 sio
compreensiveis, em sua significagio, através de mediagdes I6gicas e histéricas.

Impde-se, portanto, verificar quais alteragdes ocorrem nos "mecanismos da
dindmica", quando se verificam modificagdes estruturais, inclusive nas formas de
concorréncia. Isto porque tais modificagdes determinam alteragoes quantitativas e
qualitativas no movimento econdmico global. Assim, é totalmente insatisfatério
formular com apoio numa "teoria geral da crise” ou numa "teoria do ciclo e da
tendéncia" que houve grande depressio no século XIX e nos anos 30 do século XX
e continuar esperando a nova grande depressio, ou qualquer outra repeti¢io ciclica
ou tendencial, como se o capitalismo, de fato, nido "inovasse" em seu proprio
movimento.

Assumo que € teoricamente inevitavel, assim como um imperativo de
realidade, adotar uma periodiza¢io da dinimica. A andlise I6gico-historica deve

8 Entre tais mudangas estio as institucionais is quais Keynes atribuia tanta importincia. Exemplar, neste
sentido, € o trabalho de Chick (1993) sobre os estigios do sistema bancirio. Na chamada "Escola da
Regulagio™ francesa hd igualmente uma contribui¢io importante neste sentido. Ver Boyer & Saillard (1995) e
Théret (1995).
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qualificar a dinimica que corresponde a diferentes fases histérico-estruturais do
capitalismo, sem se limitar a “capitalismo concorrencial” e “capitalismo
monopolista”, como se este fosse o estdgio "final". Logo, penso que se deve, no
minimo, compreender as formas de movimento diferenciadas entre o capitalismo de
livre concorréncia e o capitalismo monopolista-competitivo.

A guisa de ilustragio deste ponto crucial, considere-se a seguinte hipétese:
a crise de 1873/1896 foi a grande crise do capitalismo de livre concorréncia, jia em
transicio para a monopolizagic. Essa crise operou num restrito admbito
internacional, pois foi fundamentalmente uma depressao no capitalismo inglés,
marcada apenas por recessdes nos outros paises e sem um crash financeiro
generalizado. A crise dos anos 30 do século XX € a primeira grande crise do
capitalismo monopolista-competitivo, marcada por seu cariter internacional amplo,
grande depressio e crash financeiro generalizado. Simultaneamente, € um marco na
transicio da dinamica, porque gestou mecanismos piblicos e privados que
alteraram as formas de movimento. Ou seja, desde o Segundo Pés-Guerra até
nossos dias observa-se uma dinimica em que nem a grande depressao nem o crash
financeiro geral surgem como expressdao da crise. Portanto, vamos assistindo, na
segunda metade do século XX, a um novo tipo de dindmica capitalista que,
entretanto, nao descarta a tensdo expansao/crise, em meio a flutuagoes, cabendo
definir teoricamente seu perfil 16gico-histérico’ .

Dessa forma, caberia perguntar: € possivel sustentar que no periodo
1880/1990 a dinamica capitalista segue sendo a mesma, simplesmente porque
prosseguem as flutuagdes e as inovagoes? Essa mesmice tem levado alguns a
esperar a proxima grande depressdo e um novo crash financeiro geral (ciclo de
ondas longas?)'’. De outra parte, hd os que insistem em que as dificuldades das
ultimas décadas sdo meros reajustes ao equilibrio geral, ou ainda que a dindmica
segue como sempre, "flutuando e inovando". Enquanto isso, a crise da teoria

9 Nio hi exterioridade entre os tempos légico e histénco. Segundo Badaloni (1983:252/6, grifo JCSB): "Marx
procede segundo o método de redugdes ou abstragbes transitérias. No se trata apenas de analisar fendmenos
em estado puro, mas de fazé-lo transitoriamente se processar de modo tal que o conjunto resulte iluminado ora
por um lado, ora pelo outro, ¢, correspondentemente, outras zonas do mesmo aparegam ora sob uma luz mais
forte, ora mais fraca (...). A légica do perspectivismo ou das relagées reflexivas, ou ainda a 1dgica redutivista,
Marx opde essa ligica das abstragdes transitorias, que desvanecem deixando tragos bem definidos e cujo
deslocamento funcional € representativo de possiveis modificagoes histénicas”™.

10 Nio se trata de negar em absoluto a possibilidade de que isto venha a ocorrer no futuro. Desde logo, uma
desregulamentagio radical e global das economias, pela via da liberalizagio universal, abrra esta
possibilidade. Contudo, desde o Segundo Pés-Guerra, ocorre um novo movimento a exigir uma andlise
historicamente determinada e, esse movimento ndo se assemelha 3s crises de liquidagdo geral de nqueza
(quebras bancdrias generalizadas, significativas destruigées de capacidade produtiva etc) vigentes no século
XIX e até os anos 30 do século XX.
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econdmica, seja a do mainstream, seja da vertente critica, permite que se afirme:
"os economistas nao entendem o mundo"'.

Em seguida, desenvolveremos os argumentos em trés momentos. O
primeiro  dedica-se 2 articulagio tedrica entre leis gerais de movimento,
concorréncia e dinimica capitalista. O segundo apresenta uma interpretagao sobre a
lei de tendéncia ao declinio da taxa de lucro quanto a sua pertinéncia numa teoria
da dinamica capitalista. No terceiro, examina-se a légica que preside o movimento

do que denomino capitalismo monopolista-competitivo.

2. Leis gerais de movimento, concorréncia e calculo capitalista: a dinamica
econdmica complexamente determinada

2.1 O problema das mediacdes da concorréncia e do calculo capitalista sob
incerteza

A categoria do capital em geral formulada por Marx nao prescinde das
determinagdes da concorréncia e, justamente por isso, as leis gerais de movimento
ja constituem um plano tedrico da dinimica capitalista. Comega ai 0 equivoco de
varios intérpretes que nao reconhecem estas determinagdes e acabam por inverté-
las, como se verd'”.

A lei fundamental da concorréncia € que 0S capitais individuais poem-se
como gerais: "A agao reciproca dos capitais enquanto entidades individuais se
converte precisamente no por-se dos mesmos COmo gerais € na supressao da
independéncia aparente e a ndao menos aparente existéncia autdnoma do individuos”
(Marx, 1971:175-6). O que estd em destaque € justamente cOmo O influxo de uns
capitais individuais sobre os outros baseia-se em que todos t&€m que comportar-se
como capital (em geral). A supressao da independéncia e da autonomia verifica-se,
segundo Marx, nitidamente no crédito e de forma extrema no capital por agdes. Nao
deve passar desapercebido tampouco que nesta passagem estd um momento l6gico
importante da oposi¢do entre livie concorréncia e monopolizagio, sendo esta

11 Para Ormerod (1994) " uma ortodoxia intelectual surgiu baseada numa visdi idealizada e mecanicista do
mundo(...) J4 os economistas, em sua maioria, nio observam nenhuma realidade”. Estes trechos encontram-se
no artigo "Economista nio entende o mundo”, publicado pela Folha de Sio Paulo em 03/07/1994 e extraido
daquele livro.

12 Rosdolsky (1968:cap.2) € o intérprete em que S¢ baseiam os que nio reconhecem em Marx uma andlise da
concorréncia, que em si mesma ji seja uma instincia da dinimica econdmica.
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justamente acelerada pela centralizagdao que o crédito e as sociedades por agdes
impulsionam.

E por isso que a mediagio adequada 2 investigagio da concorréncia deve se
referir a um plano teérico-analitico - a meso-estrutura - que compreenda os capitais
operando como capital em geral, e ndo como um capital deste ou daquele setor,
ramo ou produto, imobilizado nesta ou naquela estrutura de mercado. Esse plano
corresponde ao que € constituido pela concentragiio e centralizacio de capitais, pelo
crédito (capacidade de dispor do capital social) e pelo capital por agdes. Os capitais
gestados nesse processo sdo o que denominamos, em termos mais abstratos, de
capitais centralizados, capazes de mobilizar-se para atuar em vdrias indistrias, em
diferentes linhas de produto; habilitados para operar na producdo, na
comercializagdo e nas finangas. E dessa forma que se péem como capital em geral
e, como tal, controladores de vdrios mercados, determinantes principais do
investimento/demanda agregada e da acumulagao de capital lato sensu. Insisto que
¢ esta natureza, esta imposi¢ao légica, que se manifesta nas diferentes modalidades
de organizagdo - a empresa multidivisional norte-americana, o conglomerado
alemao, o keiretsu japonés. O plano a que correspondem € uma meso-estrutura no
sentido de que se encontra légica e efetivamente entre o plano microeconomico
(das industrias e dos mercados) e o plano macroeconoémico (onde as decisdes de
investimento interagem globalmente). Saliente-se que as decisdes relativas a
atuagdo nos mercados e indistrias estdo subsumidas nas organizagdes (capitais
centralizados) que compoem a meso-estrutura e que efetuam, neste plano meso, os
seus calculos expectacionais a partir de sua FUNCAO- OBJETIVO . Ao mesmo
tempo, reconhega-se que os mercados e indistrias estio subsumidos na meso-
estrutura, que ¢ o espago de confronto daquelas organizagdes enquanto capitais
centralizados. A saber, os cdlculos oriundos dos mercados/industrias em que opera
uma organizagao subordinam-se a légica de conjunto da organizagio, a qual pode
redefinir aqueles calculos originais ditados a partir do plano microecondmico dos
mercados/industrias. (Obviamente, isto vale para todas as organizagdes relevantes,
segundo o critério de capitais centralizados).

Para compreender a proposta de andlise no plano da meso- estrutura, deve-
se considerar a determinagdo oriunda da significagdo de capital em geral. A
compreensio deve partir de que o capital em geral é um universal concreto" que

13 O universal concreto compreende-se "como um objeto que contém a0 mesmo tempo a universalidade e a
singularidade” Fausto (1980:98). Existe uma espécie de tensio entre capital em geral ¢ capitais individuais
(que forjam a chamada "pluralidade de capitais™). Esta tensio € andloga i que existe entre valor/valor de uso,
trabalho abstrato/trabalho  concreto, dinheiro/mercadoria. Tomemos em consideragio esta dltima para
esclarecimento, como o faz Ruy Fausto. Dinheiro e mercadoria nio sio simplesmente coisas diferentes.
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como tal categoria traz em si a pluralidade de capitais“ e, é por isso que,
inversamente, a lei fundamental da concorréncia estd em que 0S capitais singulares
(individuais) poem-se como capital em geral. Desse modo, a concorréncia torna-se
impensavel, nos termos do Marx, sem 0 capital em geral. Logicamente, também €
impossivel separar leis de movimento (estabelecidas para o capital em geral e que
possuem um nivel de determinagao sobre a pluralidade de capitais) e dinamica, uma
vez que é justamente desde os capitais, pondo-se como gerais, €, como tais,
entronizados nos capitais centralizados, que se deve buscar as mediagoes da
concorréncia para a compreensio da dinimica.

Importa incluir a compreensdo da lei do valor como lei de valorizagdo do
capital e sua relagido com 0s pregos monetérios para avangar quanto a concorréncia
e o calculo capitalista na mesoestrutura. Autores que se enredam com a contradi¢do
do valor tendem a buscar algum modo de transformar valores em Ppregos,
escapando-lhes o fato de que a categoria valor é precisamente uma categoria sob
negagio pela realidade efetiva da dinimica mercantil capitalista. Ou seja, a l6gica
da contradigdo torna o valor-trabalho uma categoria evanescente. Nio obstante, a
lei de valorizagdo do valor mantém-se vigente sob o capitalismo, no sentido de

Diferentes sio simplesmente mercadorias quaisquer uma em relagdo As outras. Ao contririo, o dinheiro € a
mercadoria geral ou universal, mas também, o dinheiro é uma mercadoria: "dupla condigio de género ¢ de
individuo, de individuo-género, que faz da coisa social dinheiro o contririo de cada mercadoria®. H4 "uma
coincidéncia entre o universal € 0 individual (...) como se o universal invadisse o particular, de onde a tensdo,
que estaria ausenle se s tratasse s6 do género ou s6 do individuo™. O capital em geral &, assim, o universal
(concreto), abstragio engendrada pelo crédito, pelo capital por agdes, pelo dinheiro (e ativos financeiros)
funcionando como capital, que encontra nos capitais centralizados (o termo particular) a mediagio para o
singular (o capital individual), sendo assim (o capital em geral), a0 mesmo tempo, um capital individual ou
vérios, nele subsumidos. O capital em geral como género existe ao lado das espécies e dos individuos que o
compdem (0 Mesmo que Ocorme entre dinheiro e mercadorias), razio pela qual as formas da concorréncia sio
inevitavelmente inseridas ¢ compreendidas no dmbito desta tensdo. O capital em geral e a pluralidade de
capitais nio sdo coisas diferentes. Niio exisle a concomréncia genericamente (capital em geral), de um lado ¢, a
concorréncia concreta de outro (pluralidade de capitais).

14 Nesse ponto Marx (1971: vol. 1 409-10) ¢ incisivo e, a citagio indispensivel: "O capital em geral,
diferentemente dos capitais em particular se apresenta, na verdade, somente com uma abstragdo (...) que capta
a differentia specifica do capital em oposigio a todas as demais formas de riquezas ou modos em que a
produgio (social) se desenvolve. Trata-se de determinagdes que sdo comuns a cada capital enquanto tal (...)
mas o capital em geral, diferenciado dos capitais reais em particular, ¢ ele mesmo uma existéncia real. A
economia vulgar reconhece este fato, ainda que nio o compreenda (...) o capital nesta forma universal, ainda
que pertencente a diversos capitalistas, em sua forma elementar (...) constitui o capital que se acumula nos
bancos ou se distribui através destes (...) € lei do capital em geral, a titulo de exemplo que para valonza-se tem
que colocar-se de maneira dupla, ¢ tem que valoriza-se sob essa forma dupla (...) o capital de uma nagio
particular, que em contraposigiio a outra representa par excellence ao capital, haverd que emprestd-lo a uma
terceira nagiio para que scja possivel sua valorizagio (...). Enquanto que o universal ¢ por uma parte somente
uma diferenga specifica ideal, € simultaneamente uma forma real particular ao lado da forma do particular e
do singular (...). Como em dlgebra (...) a, b, ¢, siio nimeros em geral; mas ademais sdo nimeros inteiros frente
a/b, blc, c/a, bfa, etc os quais os pressupdem em qualidade de elementos universais”.
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imprimir a natureza interna do capital em geral e da rivalidade dos capitais em
concorréncia.

Assim, os movimentos da dinimica sdo consistentes com a légica do capital
enquanto valor autonomizado, pela qual é eldstico monetdriamente e, no "limite",
realiza seu propdsito pleno ao configurar-se como capital ficticio. Entretanto, os
valores-trabalho como quantidade ndo compdem a formagdo de pregos, nem no
sentido de valores/pregos relativos, nem no sentido de realizagdo simultinea do
preco de reprodugio de uma mercadoria e do valor-trabalho nela contido. Como
afirma Belluzzo (1980), o capital ao impu]sionar os métodos capitalistas de
produgdo, aniquila sua base de valorizagdo, "desvaloriza" sua prépria medida,
avangando no sentido da auto-negagdo. Logo, a teoria marxista do valor € uma
teoria do valor absoluto ou uma fenomenologia da absolutizagio do valor. Em que
sentido? Justamente, porque o tempo de trabalho torna-se uma "base miserdvel”
para a valorizagio da imensa massa de valor que deverd funcionar como capital.
Assim, o valor ndo é para Marx a esséncia da naturalidade da sociedade, mas
apenas a forma da sociabilidade capitalista. A problemitica do contetido do valor,
quanto ao aspecto quantitativo de trabalho e do valor de troca relativo consiste num
problema da economia politica cldssica, mais precisamente de Ricardo. Logo, €
uma teoria do valor absoluto, para Marx, em que a "atividade de cada produtor s6
adquire sentido quando sancionada pela forma geral do valor de troca (...) pelo
dinheiro (...) a mercadoria s6 se confirma como valor no momento em que se
transforma em mercadoria geral, em dinheiro"" . E por isso que, no capitalismo, a
teoria de pregos monetdrios absolutos € a que importa, como se verd adiante, teoria
esta a que Marx nao se dedicou, mas Keynes sim.

A existéncia mesma da lei do valor implica, no sentido forte da palavra,
uma contradigido originada pelo antagonismo entre capital como sujeito e trabalho
abstrato, de tal modo que a prépria quantidade de trabalho deixa de ser a medida da
valoriza¢do. Se o tempo de trabalho tornou-se uma "base miserdvel”, qualquer
operagdo tedrica de validagao do valor-trabalho como esséncia quantitativa perde o
sentido. Por mais elevada que seja a taxa de mais-valia, dada a "base miseravel”, so
longinquamente as quantidades de trabalho socialmente homogéneo podem ser
pensadas como base de valorizagdo das imensas massas de lucro, tanto mais se
considerarmos a financeirizagio da riqueza (Braga, 1991). Isto €, o processo pelo
qual a riqueza expressa-se crescentemente em ativos financeiros - em "riqueza de
papel" - cuja valorizagio e desvalorizagio guarda pouca relagdo com os
"fundamentos" econdémicos (produtividades, quantidades de capital fisico, tempos

15 Ver Introdugdo de Belluzzo a Rubin (1980).



de trabalho, etc). Ndo hd massa de mais-valia que explique as dimensdes alcangadas
pela expansdo da riqueza capitalista, via capitalizagdo nas bolsas de valores e
mercado de capitais, em geral, via operagdes cambiais que suplantam em muito -
por razdes monetario-financeiras - o volume de operagdes que seria necessdrio se
considerados apenas o comércio de bens e servigos.

Enfim, € a prépria dindmica do valor que se valoriza que conduz a negagio
da relevincia de quantidades de trabalho na geragao efetiva dos lucros no mundo
monetdrio dos precos de produgio e dos ativos financeiros. Esses ndo sdo
dedutiveis analiticamente das quantidades de valor-trabalho, nem sdo formados por
decisdes capitalistas referenciadas a quantidades de trabalho, mas sim por
avaliagGes sobre magnitudes monetirias. E exatamente nesta questio que a
concorréncia € determinante soberana: o pricing capitalista como fendmeno
monetdrio, compreensdo compativel com a fenomenologia da absolutizagdo do
valor proposta por Marx. Portanto, a proposi¢ido do problema da transformagio
(comensurabilidade/invaridncia) reflete, de fato, um "viés ricardiano", que é self-
defeating e pode ser simplesmente desqualificado, a luz da prépria teoria do valor
absoluto. Tampouco Marx investigou os precos de produgdo porque estes fossem o
problema principal da temdtica da concorréncia. E sabido que seu "exercicio"
destinava-se apenas a "tornar inteligivel o sentido tedrico de uma taxa média de
lucro" (Tavares, 1978:61). Em suma, Marx nido formulou uma teoria dos pregos
monetdrios de producdo. Esta formulagio € necessdria como mediagido para a
investigagdo da concorréncia, do calculo capitalista e da dindmica, e para tal pode-
se prescindir do estudo da relagdo entre pregos e valores-quantidades de trabalho,
mantendo-se a légica do capital como valor que se valoriza no mundo monetirio.
Esta 16gica desenvolve-se, dados os fatores técnico-economicos, sob condigoes da
concorréncia inter-capitalista e da gestdo monetdria estatal, sendo esta de natureza
interdependente com a gestdo da riqueza privada, engendrando-se uma resultante
em termos de valorizagio/desvalorizagdio nem sempre condizente com o0s
mencionados "fundamentos economicos".

Na investiga¢do dos pregos, a inspiragdo deve partir de Keynes (Tavares &
Belluzzo, 1986), cuja forma de pensar a economia monetiria da produgdo permitiu-
lhe teorizi-los a partir do saldrio nominal, dos contratos (de dividas,-de produgdo,
de encomendas, entre outros) e do custo de reposi¢io do capital (pre¢o de oferta),
todos referidos ao dinheiro. Essa é a base de referéncia na formagdo os pregos
monetdrios absolutos, que se apresentam na realidade efetiva do capitalismo. Sobre
essa base, os capitalistas calculam suas margens esperadas de lucro operacional e
ndo-operacional, encontrando na taxa de juros de curto ¢ de longo prazo uma
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referéncia estratégica (Tavares, 1978:48). A taxa geral de lucro ndo tem como
limite a quantidade de trabalho expropriado, mas sim as disputas intercapitalistas,
de um lado e, de outro a possibilidade de alargar no tempo a sangao monetdria, sem
que ocorram quer a deflagido quer a inflagdo. Na medida em que ambas culminam
na negagdo das fungdes do dinheiro, explicita-se assim a contradi¢io mdxima do
regime do capital por destruir, no seu processo, aquela que € a forma de riqueza par
excellence: o dinheiro como capital. Dai o papel estratégico da taxa de juros na
formagdo dos pregos: "O capital sé pode ser valorizado em dinheiro, isto €, através
de sua metamorfose numa mercadoria especial, que conduz a uma taxa que é
premissa e base de cidlculo para a valorizagao do capital global - a taxa de juro do
capital financeiro" (Tavares, 1978:48)16.

A concepgio de Keynes sobre precos, devidamente reinterpretada a luz das
condigdes atuais, € compativel com o movimento geral do capital e da
concorréncia, compreendido por Marx a partir da lei do valor como lei de
valorizagdo. Este €, certamente, para a Economia Politica, um problema analitico
em que Keynes deve ser tomado como complementar a teoria econdmica marxista.
Ambos sabiam que "the attitude of business" é D-M-D' (e também D-D', dinheiro a
mais-dinheiro no puro circuito financeiro), e € este cilculo que orienta a produgio e
a realizagio de riqueza (Keynes-1933, in Moggridge-1979).

Por isso mesmo, a consisténcia das leis de movimento e de uma
investiga¢do da concorréncia que lhe seja adequada nio necessita de reiteradas
incursdes na temdtica da transformacgio de valores em pregos de (re)produgio.
Resta formular a seguinte "fantasia" tedrica e historica: o eixo do pensamento de
Marx permite imaginar que, se hoje ele pudesse se manifestar, certamente
dispensaria todos os tipos de "transformismos" e muito provavelmente teria em
Keynes o interlocutor para avancar na compreensao desta economia monetiria da
produgio ou, economia de saldrio nominal - money-wage economy -, ou ainda, uma
economia financeirizada com base na "riqueza de papel" de seus ativos financeiros.

16 A discussio sobre juros, lucro e mais-valia mereceria um tratamento especial que nio cabe nos limites deste
rabalho. Que fique contydo indicado que no Livro I, Segio V, d'O Cupital, Marx aponta elementos
importantes da valonizagio contraditona e exacerbada pelo capital a juros. Embora os juros sejam
considerados como uma parte da mais-valia ¢ a taxa de juros tenha como limite superior - ¢ tnico
determinivel  a taxa média de lucro, a l6gica mesma desvelada no texto aponta para uma ruptura entre a
valonizagio do capital a juros ¢ seu fundamento quantitative na mais-valia. Aquela légica, segundo penso,
conduzinia mesmo a considerar apenas a dimensio qualitativa da relagio entre juros e mais-valia, enquanto
que, quantitativamente, a taxa de juros nio apenas determinar-se-ia de forma independente, como "descolada”
de um possivel limite ou regulagio dados pela taxa de lucro (calculada a partir da taxa de mais-
valia/quantidades de valor-trabalho). E evidente que esta contradigio com as bases reais de valorizagio nio
deixa de ter consequéncias crilicas para o sistema, mas isto nio deve eludir o fato de que o capital a juros toma
ainda mais radical o valor-trabalho como "base miserdvel” de valonizagio do valor
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Nesta economia os "pregos carregam os lucros” (Minsky, 1986:cap.7) operacionais
e nio-operacionais e valorizam, inclusive ficticiamente, o valor-capital.

2.2 Capital em geral e leis de movimento: autonomizagéo do valor e capitais
centralizados.

O problema teérico da relagdo entre as leis gerais de movimento e
concorréncia remete ao  esclarecimento do capital enquanto sujeito e
reconsideracio da categoria do capital em geral em suas determinagbes sobre
dinimica capitalista.

O capital pondo-se como sujeito tem um duplo significado real muito
pouco compreendido. No primeiro, expressa que a livre concorréncia € posta pelo
capital e ndo que seja um suposto deste'”. E isso que se explicita no movimento
l6gico em que o préprio capital, ao centralizar-se, impulsiona a monopolizagao e
assim cerceia a livre concorréncia, ainda que ndo elimine a rivalidade capitalista.
Por isso mesmo, a monopolizagio ndo implica menos competi¢do. Frente a esse
processo, a ideologia e a teoria econdmica de inspiragio liberal seguem mantendo o
suposto da existéncia da livre competi¢do e da democracia do capital.

No segundo sentido, o capital como sujeito expressa que os agentes deste
sistema econbémico ndo se coordenam, enquanto sujeito coletivo para decidir no
que investir, como usar o progresso técnico, como acumular e como distribuir a
renda. Logo, os agentes desta economia nio sdo os sujeitos do processo. O capital
é o sujeito do processo, o que determina o cardter andrquico deste sistema de
produgio, pois submetido a decisSes descentralizadas e competitivas, bem como
submetido a um resultado de conjunto, ndo coordendvel socialmente, no qual as
possibilidades - de ordem, coeréncia e estabilidade, ainda que existentes e
verificaveis, sdo recorrentemente negadas pela dindmica capitalista. Nesse estado
de coisas é compreensivel que as decisdes se déem sob incerteza radical,
incognoscibilidade do futuro e que terminem por produzir no agregado,

[ -

17 Para Marx (Marx, 1971:voll, 168): "O dominio do capital € o suposto da livre concorréncia, exalamente como
o despotismo dos imperadores romanos era 0 suposto do livre “direito privado’ (...). Enquanto ¢ débil o capital
se apoia nas muletas dos modos de produgio pretéritos (os monopdlios ete, observa JCSB) (...). Tdo logo se
sente robusto (...) se move de acordo com suas préprias leis (...). Tdo pronto comega a sentir-se a si mesmo
como barreira ao desenvolvimento (vai moderando) a livre concorréncia e (anunciando) a dissolugio do modo
de produgio nele (capital) fundado™ . Também nesie ponto a compreensio de Possas (1989:59) ¢,
*coerentemente”, equivocada e inversa: "para Marx (...) a produgdo capitalista e a mais-valia (...) exigem a
concorréncia como um elemento prévio, um pressuposto 16gico fundamental de sua existéncia”
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instabilidades e crises, uma vez que os agentes decisérios ndo sdo efetivamente
sujeitos controladores e coordenadores do sistema como um todo, mas apenas de
subconjuntos rivais'®. Em outras palavras, operar teoricamente com o capital como
sujeito nada tem de “especulagdo filosofica” sendo que significa apreender
conceitualmente uma realidade efetiva do capitalismo'”. E reconheca-se que "o
capital € sujeito (...) porque ele ¢ um movimento auténomo, um objeto movimento"
- Fausto (1983:30) - cujos predicados sdo o dinheiro e a mercadoria.

Esse tema ¢é teoricamente estratégico pois a compreensio do capital como
autonomizagido do valor implica aprender que, no movimento real, o dinheiro
enquanto capital é a substincia social - (trabalho abstrato) - tornada sujeilom. E
justamente este realizar-se plenamente do capital no dinheiro que traz para o mundo
dos pregos, e muito concretamente para o calculo numa economia monetdria da
produgdo, a negagdo do valor-trabalho, o fato do valor enquanto tempo de trabalho
médio e social ser uma categoria evanescente. Num plano, o capital produtivo,
desenvolvendo seus métodos especificamente capitalistas de producgio, insisto,
aniquila sua base de valorizagdo, "desvaloriza" sua prépria medida, no sentido de
auto-negar-se. Com isso, o tempo de trabalho torna-se uma "base miseravel" para a
valorizag¢@o da imensa massa de valor que deverd funcionar como capital (Rubin,
1980:12). Sobre essa base e noutro plano, o monetdrio-financeiro, o "capital

18 No minimo, vale o registro de que em Marx este processo logico conduz 4 nogio de "anarquia” da produgio
capitalista, a qual tem paralelo tedrico com a idéia de incerteza em Keynes. Para esle, uma economia
empresarial implica avaliagoes de riqueza, permanentemente refendas ao dinheiro, sob condigdes de
incognoscibilidade dos futuros rendimentos, de modo que as expectativas produzem instabilidade estrutural na
demanda efetiva ¢, portanto, no ritmo da economia. Neste sentido, a instabilidade capitalista ¢ insolivel nos
marcos do sistema, sendo impropria qualquer teorizagio que pretenda normatizar o cilculo capitalista, via
"endogeneizagio” de expectativas, inclusive, quando atnbuindo as "convengdes” uma fungio reguladora na
qual Keynes ndo confiava teoricamente. A convengio (convention) restningina a incerteza por corresponder a
um estado de expectativas segundo o qual o rumo atual dos negocios (state of  affairs) continuaria
indefinidamente. No entanto, o proprio Keynes (1964:152), sem hesitagio, advertiu: "This does not mean that
we really believe that the existing state of affairs will continue indefinitely. We know from extensive
expenence that this is most unlikely. The actual results of an investment over a long term of years seldom
agree with the initial expectation”.

19 Rubin (1980:16) remete a Marx na Introdugde a Critica da Econonua Politica: "¢ preciso ter em conta, a
proposito do curso das categonias economicas, que o sujeito - neste caso, a sociedade burguesa moderna - estd
dado tanto na realidade efetiva como no cérebro; que as categonas exprmiem, portanto, formas de ser,
determinagdes de existéneia, frequentemente aspectos isolados desta sociedade determinadas deste sujeito (...)
no método tedrico (da Economia Politica), o sujeito - a sociedade - deve figurar sempre na representagio como
premissa”,

20 Retomo aqui o capital em geral para reafirma-lo como substincia social real (e sujeito) que se opde ao trabalho
abstrato, sendo que este (tanto quanto o capital abstrato/em geral) "nio ¢ nem uma construgio do espirito,
embora o espinto a reproduza, nem uma generalidade fisiologica (musculos, sangue, atividade cerebral, suor):
¢ o movimento da abstragiio que se opera no préprio real. A produgio de mercadorias opera, ela prépria, a
abstragdo: ela e nio nds, que nos limitamos a reproduzi-la, opera a redugio (...) do concreto ao abstrato”
Fausto (1983:123).
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monetério" ou, mais precisamente, o capital financeiro, enquanto sintese das formas
de riqueza, funda a autonomia relativa da. riqueza capitalista, numa relagao
contraditéria com sua "base racional" que estaria assentada no valor-trabalho. Brota
dai a “irracionalidade" que preside os pregos produtivos e financeiros - que
carregam lucros e riqueza - cuja inteligibilidade, como j considerei, nos langa 2
teoria monetaria dos pregos (absolutos), a taxa de juros, aos indices de avaliagdo
dos ativos afinanceiros.

O capital em geral, enquanto valor que se valoriza, surge daquelas
determinagdes como uma abstragdo social real e como um universal concreto. E
como tal que se afirma enquanto elemento teérico que interconecta as leis de
movimento com a concorréncia e a dinimica. Consequentemente, afirmo que a
mediagdo da concorréncia que se impde € aquela concernente aos desdobramentos
(16gico-histéricos) do capital em geral na pluralidade de capitais
(individuais/singulares) a qual nele mesmo jé estd posta na medida em que ele € um
universal concreto. Dai que os capitais centralizados (em concorréncia) sejam 0
termo médio adequado para a mediagao entre as leis de movimento e a dindmica,
entre o capital singular (individual) e o geral, entre o concreto € 0 universal®' .
Portanto, os capitais centralizados consistem num termo médio cuja logica é a
do capital em geral e que faz a mediagio entre este e os capitais individuais.
Assim é que os capitais centralizados, ao contrdrio dos capitais individuais, nao sio
desta ou daquela estrutura de mercado, deste ou daquele produto, desta ou daquela
tecnologia, ou, até mesmo, deste ou daquele espago nacional. Consequentemente,
os capitais centralizados subsumem 0s capitais individuais e as estruturas de
mercado.

2.3 A concorréncia entre capitais centralizados e a légica de capital
financeiro

A anilise do capital em geral como se viu jd aponta para um nivel de
determinacio tanto da concorréncia quanto da dinimica. Portanto, o problema €
qual o tipo de mediagdo, para ambas, que é consistente com as leis de movimento €
qual a proposta de organizagio teérica compativel. Fazer o contrario, partindo da

21 A relagio entre o universal ¢ o concreto nio ¢ de inclusio ou exclusio formais. E uma relagio na qual se
remetem dialeticamente um a0 outro, através da mediagio (termo médio). Entre o universal e o concreto é
impossivel suprimir a mediagdo do particular, no caso, 0s capitais centralizados (Lefebvre, 1979:236).
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concorréncia é inverter as determinagdes e deixar aquelas leis num "limbo teérico”,
é torna-las inuteis.

Demonstrarei que essa inversdo conduz a conclusio de que a dindmica
capitalista real é constituida, apenas e unicamente, a partir da concorréncia nas
estruturas de mercado e sob barreiras a entrada. Essa € uma proposigdo exatamente
contriria 2 de Marx, para quem "a concorréncia ndo € sendo a natureza interna do
capital, seu cardter essencial”, sendo "uma simples executora de leis que ela nao
origina nem sequer afeta, apenas traz a superficie e dd forma". Considere-se essa
passagem, porém, com a consciéncia de que, se a concorréncia ndo pode afetar as
leis de movimento, no sentido de elimind-las ou modificd-las ao nivel de abstragao
real do capital em geral entretanto, ela (a concorréncia) co-determina sim a
dinamica complexamente determinada, a qual ndo é uma mera expressao, na
superficie, das leis gerais de movimento. Se assim f0sse, para que as mediagoes?

Mais uma vez, a investigacio da concorréncia ndo pode prescindir do
"capital em geral" no método marxista. Assim, se 0 plano da concorréncia
complementa as leis de movimento para forjar a dindmica, isso ndo pode significar
uma inversdo da determinagdo. Contudo, concordar com Marx nesse ponto, como 0
faco, niio significa abdicar de elaborar, tedrica e analiticamente, as mediagdes da
concorréncia, nem pretender pensar a dindmica via operagio l6gico-dedutiva, desde
o capital em geral.

O que se requer ¢ a compreensio de como a concorréncia agrega conteidos
e da formas as leis imanentes (natureza interna do capital e seu movimento), sem
elimind-las, mas alterando suas manifestagdoes na realidade efetiva, o que torna
necessario a mediacio. Por exemplo: € uma lei imanente que o regime capitalista de
produgio gera crises de sobreacumulagao de capital e de desvalorizagio de riqueza
produtiva e financeira. No entanto, as formas da concorréncia, em niveis nacional e
internacional, juntamente com outros fatores, determinam diferentes tipos de crise.
A "grande depressdo” de 1873/1896 e a "grande depressao” entre 1929/1939 sado
crises do capitalismo que expressam aquela lei de crise mas elas ndo sao a "mesma
coisa" tedricamente. Nido basta dizer que ambas sdo fruto das inovagoes e
flutuagdes proprias da concorréncia e da dindmica ou que ambas sio a depressio do
ciclo longo. Para compreendé-las em suas diferengas e especificidades, mantendo
teoricamente seus determinantes gerais™, hd que examinar as formas de
concorréncia - nos capitalismos nacionais e mundial - ¢ outros elementos, entre os

22 Nio ¢ pertinente uma teoria geral da crise, nem uma teoria geral do ciclo. Impde-se a necessidade de
abstragoes transitérias - ver nota (9) - que € apropriada & nogio de uma teona da dinimica complexamente
determinada onde as calegorias e determinagoes envolvem o légico-histérico.
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quais, a dimensdo institucional, perceptivel tanto pela modalidade de organizagio
capitalista privada (na indiistria, nas finangas, etc), quanto nas relagoes entre Estado
e Mercado.

E possivel encontrar citagdes de Marx afirmando que estudou a
concorréncia, quanto o contrario. Mas isso € de menos importancia. O fundamental
¢é saber qual o método adequado de investigar as determinagdes da concorréncia
para a dindmica, seguindo as proposigoes de Marx acerca da prépria concorréncia,
embora adimitindo que ele ndo "esgotou o assunto". Fato que niao poderia ser
diferente, dado que as mediagoes sao légico-histéricas e, como tais, sé encontram
lugar em uma "teoria aberta", que admita abstragoes transitérias.

Sustento que Marx anuncia no Livro III d'O Capital uma andlise, um
caminho metodolégico, e conteidos da concorréncia que sdo muito mais
importantes do que o problema dos pregos. Depois de esclarecer que nos Livros I e
IT tratou da unidade do processo de produgio e de circulagao, formula claramente o
seguinte: "Aqui no Livro III ndo se trata de formular reflexdes gerais acerca desta
unidade(trata-se)... de descobrir e expor as formas concretas que brotam do
processo de movimento do capital, considerado como um todo (grifo original). Em
seu movimento real os capitais se enfrentam sob estas formas concretas(...) As
manifestacoes do capital desenvolvidas neste livro aproximam-se(...) da forma pela
qual se apresentam na superficie mesma da sociedade, através da concorréncia, e
tal como se refletem na consciéncia habitual dos agentes da produgdo" (Marx,
1968:Vol 111, p.45, grifo JCSB)> .

Nesse processo, a mais- valia e sua taxa convertem-se em lucro e taxa de
lucro, dando lugar a emergéncia do lucro como uma totalidade complexa, indicando
que, nas formas concretas do movimento real, estd implicada a negagido do valor-
trabalho e da prépria mais-valia como substincia soberana da valorizagdo. Aponto,
sobretudo, para o que € crucial quanto as formas concretas:

a) o capital comercial,

b) o desdobramento do lucro em juros, lucro empresarial e renda da terra;

¢) o crédito, capital a juros, capital por agoes e capital ficticio;

d) as origens das rendas, onde se destacam as consideragoes sobre a aparéncia da
concorréncia® . ’

Nessa perspectiva € uma interpretacdo falaciosa, um verdadeiro
descaminho, pretender que no Livro III a concorréncia somente foi introduzida

23 De novo, outro ponto de contato tedrico com Keynes. Ver nota 24 onde buscou-se relacionar "anarmquia® da
produgio e incerteza.
24 Sugiro examinar o indice do Livro Il de O Capital de Marx, que explicita a referida temdtica.
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como mecanismo de nivelamento de pregos e taxa de lucro. O que importa € que ali
encontramos uma proposta de organizacio tedrica e analitica da concorréncia e
da dinamica, sustentada nas formas concretas do movimento real. Ea partir dessa
forma que devem ser elaboradas as chamadas mediagoes logico-historicas da
concorréncia para a compreensido da dinimica capitalista. Tanto € assim que os
trabalhos marxistas, e mesmo outros com inspiragdo na economia politica, seguiram
essa mesma proposta, no final do século XIX e comegos do século XX.

Considere-se O Capital Financeiro de Hilferding. E, a meu juizo, um
trabalho exemplar de aplicagdo do que acabo de afirmar. Nessa obra encontramos
uma investigacio do capital mercantil, do capital bancario, do capital industrial, das
suas formas de articulagio e competi¢cao, de seus processos de investimento, de
formagdo de prego, de mobilizagio de recursos monetirios e financeiros, de
operacionaliza¢io do mercado aciondrio, da dinimica inter-setorial industrial, da
distribui¢do e, assim por diante. Tudo isso enfocado do angulo da investigagio
l6gica e historica, tendo em perspectiva o capitalismo alemao. Foi dessa forma que
Hilferding conseguiu, a despeito de problemas aqui e ali, elaborar uma teoria
dinimica historicizada, levando em conta as leis gerais de movimento e a
concorréncia® .

Destaque-se, em resumo, que a interagiio entre leis gerais de movimento e
concorréncia impdem a légica de capital financeiro ao calculo e movimento dos
capitais centralizados.

A andlise da concorréncia abordada desta maneira nio é uma mera
expressao exterior de leis de movimento, ainda que se encontre subordinada a estas
e cumpra uma fung¢do de mediagdo. O "dedutivismo" a partir das leis gerais € um
procedimento que s6 encontra lugar no marxismo vulgar ou ingénuo que € invocado
apenas como expediente retorico de convencimento, pelos adversdrios de Marx que
efetuam uma critica ligeira.

25 O capitalismo modemo de Hobson (1983), sem ser exatamente uma obra marxista, engaja-se, como visio e
anilise, nesta mesma concepgio tedrica de dindmica e concorréncia, ao tratar da inddstria mecanizada, da
empresa moderna, da estrutura dos negdcios e mercados, dos cartéis e dos trustes, do financiador, do trabalho e
dos saldnos, das relagoes entre desenvolvimento industrial ¢ civilizagdo. Ou seja, buscou revelar a amplitude
da mobilidade competitiva do capital, sem apnsionar-se numa concepgio estreita de mercado ou de empresa, o
que lhe permitiv ver que o tridngulo de forgas do capitalismo norte-americano estava na fusio informal entre
as ferrovias, os trustes industriais e as corporages bancdrias, que exerciam o contrdle financeiro geral sobre os
"negdcios”, exibindo a forma de um poder puramente financeiro. Para ele, esta era a dinimica do capitalismo
moderno, o que implica perceber diferengas com o passado e, explicita ou implicitamente, adotar uma
periodizagdo. Nio por acaso, Tavares (Apresentagio de Hobson, 1983), o considera, dada a natureza de seu
método, "um economista industrial, no sentido moderno da palavra, € um economista politico, no sentido
clissico”.
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3. O movimento efetivo da taxa de lucro : o fendmeno é mais rico do que a lei
de tendéncia de Marx.

Nio pretendo escamotear problemas, ambiguidades e dificuldades de
interpretacdo existentes na formulagdo de Marx sobre essa questdo. Desde logo,
deixo claro que ndo considero "acabada" a formulagdo de Marx da relagao entre a
lei de tendéncia e a realidade efetiva da dindmica capitalistam. Pretendo, contudo,
avancar a partir de Kalecki (1954), Belluzzo (1980) e Tavares (1978), propondo
uma hipétese segundo a qual a lei de tendéncia é logicamente consistente e sugerir
um procedimento tedrico capaz de vinculd-la a dinimica capitalista sem
mecanicismos, através de mediagdes l6gico-histéricas” . Este procedimento implica
a compreensdo de que a categoria de lucro monetirio efetivo € complexa pois
determinada simultineamente pelas esferas da produgdo, da circulagdo de
mercadorias e da circulagdo do dinheiro (Tavares, 1978). E consequetentemente
irredutivel ao universo do valor-trabalho, embora seja compreensivel que, neste
universo, Marx- coerentemente com seu método- tenha formulado a lei tendencial
enquanto parte do fendmeno multi-determinado que € o lucro. E justamente por
isso, como se verd aqui, que a lei s6 pode manifestar-se, ser palpivel na realidade
efetiva, sob condi¢des determinadas. Desta abordagem pode-se extrair ligoes sobre
o funcionamento concreto da economia e da politica econdmica.

Para esclarecer de imediato em que consiste tal hipétese indico seus pontos
principais. Em primeiro lugar, em um nivel, ela € de fato, lei "limite” do movimento
do capital, auto-superagdo do capital como categoria histérica e social (Tavares,
1978). Porém, ela pode manifestar-se via queda da taxa efetiva de lucro em
condi¢des determinadas, compreensiveis pelas andlises de natureza logica e
histérica. Neste sentido, ela é uma lei pertinente a dinimica e pode explicar crises

26 Nio tratarei aqui dos infinddveis argumentos dos autores nesta polémica. Esse nio € o objetivo. Tratarei de
formular diretamente minha hip6tese interpretativa.

27 Em outro trabalho Braga (1985:357) afirmei: "A sustentagio desta como lei geral da dinimica requer o
complemento das mediagdes que anunciamos para que ela se integre numa leoria da crise enquanto abstragio
transitéria (...). Ademais a lei abre crises do capitalismo que mostram a relatividade histérica deste sistema”,
mas as crises “implicam necessariamente transformagdes da prépria estrutura (...) alteragio nas formas de
regulagio”, sendo a lei "necessarinmente aberta a complementagio ¢ modificagio de mediagdes” (Braga,
1985:352). Entretanto, esse texto ndo deixava claro: 1- que essa lei nio explica todas as crises; 2- quais as
mediagdes que permitem trabalhar a relagio da lei com a dinimica no movimento real; 3- em que sentido ela
"¢ a lei da crise capitalista como expressio do limite na temporalidade histérica” (Braga, 1985:355). Ainda
que o proprio texto negue a promogio do colapso pela lei, ndo formula explicitamente que se trata de um longo
prazo especifico, no tempo histérico, sob condigdes determinadas, o que evita a idéia de trend, trajetéria
secular. Dessa forma, o texto deixava aberia a possibilidade de considerar-se a operagio da lei como tendo
uma diregiio determinada, vulnerabilizando o argumento as criticas provenientes de sua analogia com a idéia

. de limite matemdtico. Espero que o presente texto tenha sanado essas deficiéncias
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historicamente determinadas, mas nio é a explicagdo de todas as crises. Em
segundo lugar por tendéncia nio se deve compreender trajetéria, diregdo
determinada, infindavel longo prazo qQue culminaria com a dissolugio do
capitalismo em fungio da lei. Tampouco pode ser lida como lei do limite no
sentido matemitico, pois, isto implica adotar uma légica do entendimento a uma
teoria que opera com a légica da contradigdo econémica, na figura do capital®®.
Finalmente, se for demonstrado - o que ainda ndo foi feito - que Marx a formulava
de fato com o sentido de trajetéria ou de limite matemdtico” | estar-se-ia entio
fazendo uma critica interna a lei, com o que haveria que concluir, af sim, que tal
tendéncia nio tem fundamento, nunca existiu e nunca existira.

A dificuldade fundamental refere-se a sua temporalidade. Ela ndo pode ser
um frend (trajetoria, dire¢do determinada), no sentido de um estado que se atinge
num longuissimo prazo, a partir do qual a taxa declinaria, "secularmente”, a valores
minimos quaisquer que se queira. Isso significaria tomd-la como lei do limite no
sentido matemitico.

28 O que segue ndo tem nenhuma pretensdo filoséfica, para o que ndo tenho habilitagdo. Tem apenas o objetivo
de chamar a aten¢do para a dificuldade do problema. Considero obrigagio do economista, pelo menos,
enunciar e ter conhecimento das questdes que estdo na fronteira da filosofia com a economia, para que nio
cometa a impropriedade de criticar uma légica a partir de outra. A critica da lei tem que ser feita no dmbito da
I6gica dialética e ndo da l6gica formal, a do entendimento. Contradigio niio pode significar preponderincia de
um termo sobre o outro, ¢, logo, nio cabe a no¢io de diregio determinada. Segundo Lefebvre (1979:178)
"descobrir um termo contraditério de outro nio significa destruir o primeiro ou esquecé-lo, po-lo de lado (...)
(significa) descobrir um complemento de determinagio”. A meu juizo, um e outro termo seriam, neste caso, a
taxa de mais-valia ¢ a composigio orginica. Nenhum predomina sobre o outro, de modo a conduzir a uma
trajetéria com diregiio determinada, secular. Isso ndo seria uma tendéncia contraditéria, Lefebvre (1979:179)
destaca que "a relagio entre dois termos contraditérios € descoberta como algo preciso; cada um é aquele que
Nega o outro; e isso faz parte dele mesmo”. E mais: "0 devir ¢ tendéncia para algo (para um "fim" que serd um
comego)...passagem incessante do ser ao ndo-ser... transi¢io que pode ser analisada através da abstragio”
(Lefebvre, 1979:191). A ocorréncia efetiva da queda da taxa de lucro nio exclui outro COmego em que a
reorientagio do progresso técnico a faga ascender, verificando-se assim a incessante conversio de um no outro.
Compreenda-se assim que "a contradigio légica formal conserva os dois contraditérios & margem um do outro,
ela ndo ¢ mais que uma relagio de exclusio... A contradigio dialética ¢ uma inclusio (plena, concreta) dos
contraditérios um no outro ¢, a0 mesmo tempo, uma exclusiio ativa" (Lefebvre, 1979:238). A légica formal,
portanto, € que levaria a idéia de viés tecnoldgico, de que 0 aumento de ce/ev € predominante, de que a lei tem
uma diregio determinada. Se se provar que, para Marx, a lei ¢ isso, haveria que concluir, numa critica interna,
que ele teria, nesse ponto, voltado-se para uma contradigdo formal no afa de criticar o regime capitalista como
uma forma finita de sociedade. Portanto, as passagens de Marx que apontem para diregio determinada, para
uma forga que acaba se impondo como trend secular (0 aumento da composigao orginica) e outras pelo estilo
devem ser consideradas inconsistentes segundo a légica da contradigio

29 Defendo, porém, que os argumentos que atribuem a let os elementos de trajetéria ¢ limite matemdtico, com
base no exercicio de citagbes, ndo apreendem o nicleo mesmo da lei. Por essa via, Keynes tem sido
considerado como integrivel a Walras - Teoria do Equilibrio Geral - dado que utilizou o esquema analitico de
equilibrio. Contudo, seriam tais citagoes de Keynes convincentes daquela integragio e destruidoras da teoria
da crise e da instabilidade, baseada no dinheiro ¢ na demanda efetiva? Com essas falicias, cada um pode ter o
Marx ou o Keynes que quiser, seja para o ataque improcedente seja para a exegese.
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Tomar a lei no sentido do limite matemitico € aplicar ao pensamento de
Marx termos légicos que ndo lhe sdo proprios. A critica correta deve tomar o
conceito de tendéncia, no imbito da 16gica interna da lei e mostrar o eventual "erro"
ou "problema" na formulagdo de Marx™.

Nesse ponto, a gramitica ndo € trivial, até porque ela encerra um rigor
anlogo ao da matemitica (McCloskey, 1985). Trend, em inglés e, Richtung, em
alemido, significam rumo, diregdo, ter determinada diregdo e sdao termos que
somente no sentido figurado podem ser tomados como tendéncia. Nio foi essa a
palavra usada por Marx. Ele utilizou Tendenz e Tendenziellen, isso €, tendéncia e
queda tendencial da taxa de lucro® . A palavra inglesa para Tendenz € tendency,
que significa: tendéncia, propensao; (to have a tendency to0) ter tendéncia para, etc.
Logo, é inadequado a nogdo de direcdo determinada para a lei de tendéncia de
Marx, pois empregi-lo seria desconsiderar, em sentido forte, a légica da
contradigdo com que a elaborou.™

Considerando o teor das notas 28 e 32 pergunto: seria absurdo, segundo
essas idéias, dizer que a lei de tendéncia da taxa de lucro, pela logica da

30 Trata-se de negligenciar a escatologia hegeliano-marxista, como sugere Giannotti (1990:52-3, grifo JCSB). O
movimento de expansio de capital traz em seu bojo uma contradi¢io ¢ uma ameaga: "o aumento da
produtividade do trabalho depende do aumento do capital constante que cresce mais rapidamente do que o
capital varidvel; jé que a mais-valia se relaciona com esse tltimo, criam-se pressdes contra a taxa de lucro,
precisamente o émbolo do sistema. O capitalismo ¢, pois, um modo de produgdo a espera duma crise total.
Gragas a este esquema, faz-se a ponte entre a questiio politica e a questio social. A luta pela liberdade e a luta
pela igualdade sécio-econbmica encontram, por meio da ciéncia, um cixo oculto que as aproxima. Marx ¢
entronizado como o fundador da ciéncia da histéria, que prevé a crise final do capitalismo, mutatis mutandis
como o astronomo prevé o eclipse da lua. Ao mesmo tempo, ele ¢ apresentado como o reformador da
racionalidade cientifica, o primeiro que funde razio teérica na raziio pritica, ji que a descoberta cientifica da
medida objetiva da exploragio permite aliar a objetividade do conhecimento com a eficdcia da luta politica em
vista da emancipagio do género humano. Ndo hd diivida de que Marx passou a vida inteira G espreita da
crise total do capitalismo. No entanto, parece-me sintomdtico que trabalha 16 anos, da publicagio do primeiro
volume d'O Capital até sua morte, sem lograr concluir sua obra mixima. Notadamente, a leitura do capitulo
sobre a tendéncia de queda da taxa de lucro, que sob muitos aspectos haveria de ser a chave da abéboda do
sistemna tedrico, ndo permile tomar esta tendéncia como uma forga a ser realizada empiricamente. Nio so
porque sio tantas as forgas que se contrapdem a seu pleno desenvolvimento, mas ainda porque o préprio Marx
percebe que, sendo cla a expressio do desenvolvimento da produtividade do trabalho sob forma capitalista,
também cria bolsdes de extravalores, que muito lentamente seriam absorvidos pelo movimento do capital
social total". Ver também Giannotti (1992). )

31 A terceira segio em alemio € intitulada: GESETZ DES TENDENZIELLEN FALLS DER PROFITRATE (Lei
Tendencial da Queda da Taxa de Lucro). Enquanto que a tendéncia progressiva aparece como: "Die
progressive Tendenz...". Ver Marx (1971:200-1).

32 Segundo (Lefebvre, 1979:214-5): "A redugio que o entendimento opera sobre 0 contetido processa-se assim
em duas diregdes fundamentais: qualitativamente no sentido da linguagem, da logica formal, do conceito;
quantitativamente, no sentido da matemdtica”. Esta 16gica, segundo aquele filosofo, nio compreende como
Hegel, que "o reino das leis € 0 conteudo tranquilo do fendmeno: a corrente mais profunda que € revelada por
ele”. Tampouco tem consciéncia, como Hegel, do "deserto da esséncia™ "O fendmeno pode se revelar mais
ricoque alei;ea lei se revelar uma parte do fenomeno” ((Lefebvre, 1979:221).
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contradigdo, pode também se revelar, em condigdes determinadas, uma parte do
fen6meno, composto complexamente por incessantes mutagoes e diregdes do
progresso técnico e por propriedades intrinsecas da economia monetdria assim
como por medidas regulatérias, de tal modo que, em diferentes longos momentos
histéricos, a taxa monetdria efetiva de lucro nao caia tendencialmente, ou niio caia
pela raziio que Marx formulou e, como tal, se revele (a taxa efetiva) um fenémeno
mais rico e contraditério do que a lei de Marx?

Se ndo € absurdo, entdo € certo que a lei sintetiza a idéia do capital como
uma "contradigdo em processo", no ambito das leis gerais de movimento porém é
igualmente certo que o movimento efetivo da taxa de lucro nio é redutivel aquela
lei. Nesse sentido, pode-se concordar com Belluzzo (1980:102, grifo no original),
em que "a tendéncia ao declinio da taxa de lucro nio é sendo a forma apropriada do
modo de produgdo capitalista exprimir o progresso da forga produtiva social do
trabalho e, por isso mesmo, é a manifestagdo, por exceléncia, da natureza
contradit6ria do processo de acumulagdo de capital.” Da mesma forma pode-se
concluir como Tavares (1978:51): " a lei de tendéncia aparece cada vez mais como
aquilo que teoricamente é: uma lei “limite' do movimento do capital, no sentido da
superagdo de si mesmo como categoria histérica e social"** .

Belluzzo e Tavares, contudo, nio desenvolveram, porque esse ndo era o
objetivo, a relagdao da lei de tendéncia com a dinimica na realidade efetiva.
Pretendo avangar quanto a esse ponto.

A solugio de ambos € pertinente para revelar que a lei em si mesma
apreende a contradi¢do interna do capital, ainda que a ela nido corresponda
necessariamente a trajetéria efetiva da taxa de lucro. Porém, se a teorizagio
paralisa-se nesse nivel, haveria que concordar que a lei niio tem nenhum papel para
a andlise da dinimica e da concorréncia na realidade efetiva. Creio que a
formulagdo anterior deve ser avangada através de mediagGes 16gico-histéricas que
permitam avaliar as formas de manifestagio e de negagdo da lei no movimento

33 Mais uma vez, ¢ pertinente lembrar com Lefebvre (1979:208) que “cada coisa tomada do ponto.de vista de
seu limite imanente - do ponto de vista da contradigdo que a leva para além de si mesma - € o finito, E, quando
se diz que as coisas sio finitas, reconhece-se que o ndo-ser - o nio-ser delas - estd nelas mesmas. Essas coisas
sd0. mas a verdade delas (a verdade do seu ser) encontra-se em seu “fim" em suas relagdes ¢ em suas
transformagdes.” Nio se deve esquecer que o limite (o fim) de uma coisa no lempo ¢ no espago, nio se
apresenta como um corte brusco, mas como uma zona de ransi¢io (um sentimento que ndo se resigna a
morrer)”. E esta logica que di significagiio, enquanto abstragio real,  idéia de que 0 movimento do capital
leva "i superagdo de si mesmo como categoria histérica e social” formulada por Tavares (1978), e que nio esti
no plano da queda tendencial da taxa efetiva de lucro. Estd no plano da lei como lei de movimento, enquanto
abstragdo real, ainda que niio seja o plano da realidade efetiva,
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concreto da concorréncia e da dindmica. Trato a seguir de desenvolver essas
questoes.

Contudo, considere-se que é logicamente consistente pensar que a taxa de
lucro em valor-trabalho (mais-valia global/capital social total) e a taxa efetiva de
lucro podem ter uma queda real sob condigdes determinadas num periodo longo,
historicamente  determinado, definido cronologicamente como tempo de
desenvolvimento de uma estrutura técnica e ndo como o longo prazo secular ou o
tempo do limite na matematica.

Tais condigoes correspondem a ocorréncia simultinea de:

a) intensificagdo de capital (subida da relagio capital/produto em valor e em precos
monetarios);

b) aumento da relagao massa de trabalho morto/massa de trabalho vivo;

¢) elevacdo da composi¢io orginica (em valor e em precos, embora esses ndo se
deduzam daqueles) em ritmo superior ao crescimento da taxa de mais-valia ou da
taxa lucro/saldrio.

Quando isso ocorre, a taxa de lucro efetiva cai necessariamente. Esta é a
forma logicamente consistente de formular a manifestagio da lei na realidade
efetiva. Dada sua natureza contraditéria, niio exclui-se a existéncia de uma negagio
pela qual a ocorréncia de b nio corresponda a ocorréncia de a e ¢ (caso em que o
progresso técnico reduz custos de capital constante em relagio ao produto e ao
capital varidvel) e portanto, a taxa efetiva ndo caia, situa¢io prevista no jogo de
forcas e contra-forgas analisado por Marx. Ou seja, ndo hd determinismo légico
que impega a vigéncia de periodos longos™ sob outras condi¢oes determinadas -
em que o progresso técnico(produtividade do trabalho) seja balanceado entre D1 e
D2 ou mesmo maior em D1 que D2, com o que a composi¢do orginica fica
constante ou declina. E exatamente por isso que a lei, considerada em seus préprios
termos, enquanto uma contradigdo em processo, nio pode ser associada com trend,

34 E oportuno esclarecer que o curto prazo pode ser consensualmente entendido como aquele periodo em que
nio ocorrem variagdes no estoque de capacidade produtiva instalada. J4 a nogdo de longo prazo é
extremamente diferenciada segundo autores e abordagens. Penso que o relevante ¢ que hi diferentes longos
prazos possiveis. Logo, importa qualificar o "lugar comum” teérico pelo qual longo prazo (trend) é sindnimo
de crescimento apoiado por mudangas tecnoldgicas e vdrias outras de cardter virtuoso; como se histérica e
secularmente (naturalmente) a trajetéria de expansio e afirmagio do sistema estivesse assegurada. Ao
contririo, penso que légicamente deve-se considerar tanto o longo prazo virtuoso quanto o longo prazo crilico.
Neste iiltimo, incluem-se ndo apenas aqueles periodos em que o estoque de capacidade produtiva e de riqueza
declina, inexistindo mecanismos automdticos de reversio (tendéncia  reprodugio simples, grande depressiio
etc). Incluem-se também aqueles periodos em que combinam-se estagnagio relativa (quanto 4 taxa de
investimento) com problemas monetdrios, financeiros, cambiais e fiscais - entre outros - sem que esteja
assegurada uma trajetdria de expansio e estabilidade ccondmica em sentido amplo.
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dire¢do determinada, viés tecnolégico, limite matemadtico. Ao supor-se isso torna-se
facil refuta-la.

Ao considera-la rigorosamente como tendéncia contraditéria, ndo se pode
esperar que sua manifestagdo na realidade efetiva seja andloga aquela de outras leis
de movimento, tal como a da centralizagio de capitais que segue avangando desde
finais do século XIX até hoje® . Contudo, este cariter de tendéncia contraditéria da
lei da taxa de lucro nao lhe retira o cardter de lei geral de movimento, mas sim lhe
imprime a natureza, repetindo, apenas de tendéncia, no sentido da légica da
contradigio usada por Marx. Ou seja, é de fato, em condigdes légicas e
historicamente determinadas, um componente de crise.

No entanto, nem todas as crises podem ser compreendidas a partir da lei de
tendéncia. Para que atue € necessdrio que esteja em curso um processo de
intensificagdo de capital que se manifestard na redugao da taxa de lucro esperada e
efetiva. Nao porque a massa de lucros esteja caindo, ao contrdrio, esta sobe com o
aumento da produtividade do trabalho que a elevagio de CC/CV promove, mas
aquela cai porque a margem de lucro declina frente a subida mais acelerada dos
valores/custos monetdrios do capital constante. Ademais, esse movimento
conduziria a decisoes de redugdo das taxas de investimento, culminando com
desaceleragdo da propria demanda efetiva. Esse € o caso, portanto, em que, mesmo
sem problema de demanda efetiva ou de realizagao dindmica (de lucros), chega-se a
crise a partir da redugdo das margens por conta da intensificagdo do capital,
ampliando-se a crise quando se contrai a demanda efetiva.

Cabe retomar que nao suponho nenhum viés secular no progresso técnico,
mas sustento que € logicamente consistente formular que exista, num periodo
longo, concomitancia entre economia de trabalho vivo, intensificagido de capital,
aumento da composi¢do orgnica superior a relagdo lucro/saldrio. Se esse longo
prazo processa-se a ponto de gerar crise, devera desencadear um progresso técnico,
orientado pelo cilculo capitalista, contrdrio aos custos da intensificagdo de capital,
porém, nao elimina a tendéncia a reposi¢io do problema, em algum "novo" longo
prazo. Isso porque nido hi nada que assegure um progresso técnico balanceado (D1
e D2), jd que a propria concorréncia intercapitalista, com suas decisdes
descentralizadas, acaba recorrentemente impulsionando progresso redutor do
trabalho vivo e dos custos salariais - forma imediata de aumentar a produtividade e
o lucro. Forma que niio se dd necessariamente sincronizada entre os departamentos
e, que pode ser seguida, via novo progresso técnico, de uma redugdo dos custos de
capital embutidos no aumento de k/y (capital/produto) e de cc/ev (capital fixo e

35 O que nio significa ir ao grande cartel paralisador do movimento competitivo.
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circulante em relagio a saldrios). Isso ndo implica negar a possibilidade da
sincronizagio do progresso técnico (Tavares, 1978:51) nos dois departamentos - Dl
e D2 - com o que a taxa de lucro nio declinaria, durante um longo periodo, a ndo
ser por problemas de demanda efetiva ou, nos termos de Marx, por crise de
realizagio em condigdes de sobreacumulagdo de capital e de mercadorias. Isto €,
tanto para Marx quanto para Keynes, mesmo inexistindo problemas com o custo de
capital, podem ocorrer crises de realizagdo do lucro (Marx) ou de demanda efetiva,
em fungdo de mudangas nas expectativas sobre decisdes de investir (Keynes). Por
isso mesmo, a lei ndo é a explicagio de todas as crises nem toda a explicagdo de
uma crise.

As direcoes do progresso técnico sdo miiltiplas e varidveis no tempo
histérico e, por isso mesmo, ndo se pode admitir determinismos tecnoldgicos.

Minha hipétese, conseqiientemente, € que a lei de tendéncia (tendency) nao
é um trend e pode ser compatibilizada com uma dinamica capitalista sem qualquer
viés tecnolégico, ainda que se possa encontrar citagdes de Marx que,
equivocadamente, insinuem ou afirmem tal viés. Sabe-se que para a produgdo de
mais-valia relativa impde-se a tendéncia de substituigdo de trabalho vivo por
trabalho objetivado. O processo légico-histérico de controle do capital sobre o
processo de trabalho tem esta pmpricdade"b. Dando-o por esclarecido, assim como
as diferentes possibilidades do progresso técnico baratear os custos de produgio -
como ja visto - cabe explicitar outro movimento que conduz i redugdo da massa de
trabalhadores na produgao.

O que ¢é admissivel logicamente é o seguinte. A forma imediata de
diminuir custos no capitalismo, em qualquer conjuntura, é reduzindo a massa dos
saldrios, de trabalho vivo, do capital varidvel, uma vez que € efetivamente a parte
do capital total "menos fixa". E mais ficil desfazer-se do trabalhador do que das
méquinas, equipamentos e instalagdes. Donde € possivel concluir que o primeiro
passo &, de fato, reduzir o nimero de empregados e aumentar a produtividade do
trabalho com o mesmo capital constante ou elevando-o. Por conseguinte,
logicamente pode-se afirmar que o impulso inicial na redugio de custos se da por
uma elevagio da composigdo orginica nos dois departamentos. Pode-se, entio,
formular que existe uma propensio a elevar a relagio cc/cv, a qual poderd ser
acompanhada de uma redugdo compensatoria nos valores/precos do capital
constante, de modo que a queda da taxa de lucro pode ndo se efetivar. Porém, dado
que ndo hd mecanismo que assegure o “equilibrio” do progresso técnico, a forma
imediata de redugio de custos (através do aumento de cc/cv) pode impor-se como

36 Ver Herlein Jr. (1990: item 2.2).
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realidade efetiva numa determinada trajetéria de longo prazo, ja sujeita a légica da
mais-valia relativa.

Teoricamente, nao se pode extrair da lei mais do que isso para os fins de
elaboragdo de uma teoria da dindmica do movimento real, e suponho ser essa a
forma consistente em que essa lei de Marx pode ser interpretada.

Outras condigoes e fatores também afetam a performance da taxa de lucro
efetiva no mundo monetdrio, tais como a forma e o impeto da concorréncia
(nacional/internacional), a politica monetdria e fiscal, a politica de crédito,
modalidades de subsidios na relagao governo/empresas. Isso porque tais fatores
podem, ante a intensificagdo de capital e num determinado longo prazo, compensar
as pressdes sobre as margens ¢ a taxa de lucro. Esses fatores sao dados novos que
podem alterar o cdlculo capitalista de rentabilidade, a ponto de compensar os custos
de capital (tecnologicamente determinados) em magnitude suficiente para
contrabalangar a tendéncia no momento histérico especifico, com suas
circunstancias determinadas.

Esse problema estd formulado em Kalecki:

"A politica de gastos do governo permite enfrentar uma das
contradigdes do sistema capitalista: aquela relativa 2 insuficiéncia de
demanda efetiva. Mas se o progresso técnico provoca um aumento da
capacidade produtiva mais vagaroso do que a acumulagio de capital
(ou seja, K/Y sobe, sendo Y o produto correspondente 2 plena
utilizagdo de K - observa JCSB), isto €, se a intensificag¢do de capital na
produgio aumenta, emerge no cendrio outra contradigio do sistema
Liapitalista formulado por Marx em sua lei da taxa de lucro declinante.
E essa segunda contradigio que, ainda quando o problema da demanda
efetiva esteja resolvido, torna ainda necessdrio prover subsidios
cumulativos s empresas privadas a fim de induzi-las a expandir sua
capacidade produtiva em ritmo compativel com os incrementos na
populagdo e na produtividade do trabalho™

Note-se que Kalecki ndo sugere qualquer viés tecnolégico. Afirma apenas:
"se o progresso técnico provoca um aumento da capacidade produtiva mais
vagaroso do que a acumulagio de capital". Sua formulagio de subsidios
cumulativos permite pensar que mesmo quando as condi¢des estejam dadas para a
queda da taxa de lucro, a crise pode ser evitada pelo arbitrio do Estado. Essa é outra
razio para perceber que, em ndo havendo progresso técnico balanceado que evite o
declinio da taxa, ainda assim nao € uma necessidade o declinio da taxa efetiva de
lucro, pois poderé ser compensado pelos subsidios cumulativos.

37 Trata-se do artigo "Full Employment by Stimulating Private Investment” citado in Braga (1985:346).
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A hipétese aqui defendida significa que, concretamente alguns capitalismos
ja viveram (ou poderdo viver) crises de longa duragio originadas das pressdes da
intensificacdo de capital, algo verificdvel por meio de pesquisa empirica. Isso ndo
significa que tenham ficado (ou venham a ficar) secularmente estagnados por terem
atingido o estdgio derradeiro de um infindavel declinio da taxa de lucro, pois esse
tipo de crise, como outras, podem ter resolugdes historico-concretas (via "subsidios
cumulativos", por exemplo).

Portanto, essa hipétese propde uma perspectiva oposta ao entendimento da
lei como um "trend secular" ou como determinante automitico de ciclos longos
(dedutiveis a partir da lei de tendéncia). Nessa abordagem, a lei constitui uma
forma de crise latente e manifestavel sob certas condicoes logico-historicas que
explicitariam essa natureza interna do capital.

Na verdade, é possivel resgatar passagens do texto de Marx para suportar
em parte a hipétese que formulei. Apenas em parte, porque essa proposta teérica
implica o reconhecimento de que a formulagdo de Marx, tal qual, ndo é plenamente
satisfatéria para a elucidagdo da lei vis-g-vis 4 dinimica da taxa de lucro na
realidade efetiva. No entanto, € possivel afirmar que Marx tinha claro que essa
seria uma forma de crise, inscrita num quadro geral que, contemporaneamente,
chamariamos de instabilidade estrutural. E tinha claro também que- "assim, como
tendéncia apenas, atua a lei, e o efeito dela s6 se torna palpavel em circunstancias
determinadas e no decurso de periodos longos" (Marx, 1894:Livro III, 274, grifo
JCSB).

Em outras palavras, hd circunstincias determinadas, perceptiveis pela
analise 16gica e histérica, em que pode se manifestar concretamente a intensificagdo
de capital a ponto de implicar declinio da taxa de lucro em prazo longo, o qual pode
ser reversivel, na configuragido de outro longo prazo, tanto pela agiio do cdlculo
capitalista, em concorréncia, sobre o progresso técnico "regenerador”, quanto pela
solidariedade que lhe costuma emprestar o arbitrio do Estado.

A hipétese proposta inclui e aperfei¢oa a consideracido da lei como "limite"
l6gico, tal como em Tavares (1978); como a "manifestagdo, por exceléncia, da
natureza contraditoria do processo de acumulagao de capital” tal como em Belluzzo
(1981). Contudo, sugere interpreti-la, também, como um determinante da dindmica
que se manifesta, na realidade efetiva, sob condi¢oes determinadas e
historicamente concretas, tal como indicada por Kalecki e aqui desenvolvida.

Ao mesmo tempo essa interpretacdo significa descartar as eventuais
passagens de Marx que impliquem trajetoria (trend) com viés tecnolégico, que
impliquem a tendéncia ao declinio como trajetoria longa/secular e correspondente
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ao colapso final do capitalismo. Ademais, considero que se vier a ser demonstrado -
sem faldcias e na légica interna apropriada - que a lei é exatamente isso na
concepgdo de Marx, nio haveria porque vacilar quanto 2 inadequagio da lei para
pensar a dindmica efetiva. No maximo, poderiamos chegar 2 formulagio acima de
Tavares e Belluzzo, no plano do movimento geral do capital. Estariamos diante de
uma aporia na aplicagio da lei para os fins da elaboragio de uma teoria da
dindmica, ou seja, diante de uma dificuldade légica que decorre do proprio
raciocinio e de seu contetido: um "beco sem saida"*® .

Em conclusao, afirmo que hd dojs descaminhos, entre outros, na
interpretagdo corrente da lei de tendéncia. O primeiro daqueles que, lendo-a como
dire¢dio determinada, como trajetria efetiva de declinio secular, pensam prestar um
servigo tedrico a sustentagdo da obra de Marx, quando na verdade estiio facilitando
a tarefa de sua destrui¢io e bloqueando a possibilidade de interpretar o mundo
contemporaneo, a partir de uma leitura critica adequada. Talvez também o facam
embalados pela utopia socialista que encontraria na lei um fundamento "cientifico".
Em todo caso, sdo os que pretendem tirar da lei o que ela niio pode dar.

O segundo descaminho ¢ daqueles que tratam Marx a partir da leitura do
entendimento, desqualificando a 16gica da contradiio e pretendendo eliminar a
questdo no plano da l6gica formal.

Tais sdo os descaminhos que ndo permitem compreender o quanto a lei
pode iluminar a contradigio que € o capital em processo, sua vinculagao com a lei
do valor como lei da auto-valorizagio do capital, a possibilidade de crise como
decorréncia nio apenas da da demanda efetiva, mas também deste antagonismo
inerente a acumulagio de capital e a seu modo especifico de desenvolver a forca
produtiva do trabalho social. A compreensio de semelhantes caracteristicas do
desenvolvimento produtivo tem importancia nio somente teérica mas prtica ao
elucidar os subsidios cumulativos eventualmente necessirios 3 rentabildade das
empresas e, desta forma, coloci-los em tela de juizo no processo decisério de
politica econdmica (crédito, juros, tributos), uma vez que eles sio concedidos, em
tiltima andlise, pela sociedade como um todo.

Isto posto, permanece como questdo tedrica atual o aprofundamento acerca
da categoria lucro monetirio efetivo. A hipétese que sustento implica ‘retomar,
numa versio ampliada deste texto, a concepgdo de "lei do valor como lei de
valorizag@o do capital" em condigdes de dominancia financeira na l6gica geral do
capital. A meu juizo o texto que deve ser tomado como ponto de partida para estes
fins € o de Conceigio Tavares (1978) acerca do Movimento Geral do Capital o qual

38 Ver Braga (1985: Parte | - Aporias da Temporalidade Capitalista).
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requer novas elaboragdes em torno de : a arbitrariedade do capital na valorizagio -
"pricing"- ("descolamento” da base valor-trabalho), a consequente dificuldade de
medida do capital - que é "medida de si mesmo"-, a taxa monetdria efetiva de lucro
no ambito dos pre¢os de produgio e dos pregos financeiros.

4. Novas forma de concorréncia e dinidmica no capitalismo monopolista-
competitivo.

Apresento, nesta secdo, algumas hipdteses sobre o movimento do
capitalismo contemporaneo sob monopolizagio.

E logicamente demonstrivel e empiricamente constativel que no
capitalismo atual a competicio ¢ mais intensa e a mobilidade do capital ¢é
extremamente superior. Sucede que nem todos os capitais tém acesso a esse poder
de competig@o, que se transforma em monopdlio préprio dos capitais centralizados.
Decorre dai a designagido de capitalismo monopolista-competitivo,. Os privilégios
competitivos (financeiros, tecnolégicos, organizacionais, etc.) estio monopolizados
e nesse sentido, ndo hd mais democracia do capital, nem livre concorréncia. Porém,
a competicao € cada vez mais acirrada na meso-estrutura entre as empresas lideres
e rivais disputando a apropriagio de riqueza, na produgdo, nas finangas, no
comércio, nos variados mercados e indistrias; deslocando-se de umas estruturas de
mercado para outras; ingressando em negécios inovadores e abandonando os
decadentes; mobilizando-se espacialmente por todo o planeta.

A hipotese que sustento requalifica a teoria da organizag¢do industrial
oligopolistica que considera as estruturas de mercado como o locus principal da
concorréncia. Em tais estruturas, existiriam as unidades de capital operando
decisoes sob o condicionante de barreiras a entrada . Estes capitais teriam, assim,
"os pés no chdo" e sua mobilidade estaria conseqiientemente restringida ao
processo competitivo configurado pela estrutura de mercado.

Propor que o capitalismo € mais competitivo e que o capital adquiriu maior
mobilidade, niao implica dissolver as fronteiras entre setores, ramos industriais e
estruturas de mercado. . Convergindo com Clifton (1977) e Chandler JIr. (1962 e
1990), lembro que aqueles segmentos evidentemente persistem, assim como suas
respectivas "barreiras a entrada" e, assim as unidades de capital - unidades
empresariais de producdo - localizadas em cada segmento estio submetidas a
imobilidades. Porém, as grandes empresas tém unidades em virios segmentos e
sdo, enquanto dimensdo de capital, muito mais do que a soma daquelas partes. E
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por isso que sdo contestadoras e desafiantes - chalengers - das barreiras 3
entrada, ao possuirem economias de escala e de escopo (Chandler Jr., 1990).
Isso € logicamente compreensivel e a histéria industrial do século XX mostra que
as grandes empresas estio imersas em varios segmentos (setores, ramos e
mercados) e o desafio as "barreiras 2 entrada" faz parte de suas estratégias de
crescimento e lucratividade. Nessa perspectiva, o locus da concorréncia para estes
capitais centralizados €, no limite, o conjunto daqueles segmentos ou sub-conjuntos
expressivos. Desse modo os ditos' segmentos apresentam-se subsumidos naquela
meso-estrutura, formada por aqueles capitais e verdadeiro locus das decisdes
estratégicas e da concorréncia entre as grandes empresas lideres e rivais.

Quando sdo mantidas as determinagdes do "capital em geral" e das leis de
movimento como um nivel em que a dindmica Ja estd posta, como proponho, é
possivel, feita a media¢do das formas de concorréncia e do calculo capitalista,
compreender as alteragdes na dindmica de livre concorréncia frente 3 dinimica de
capitalismo monopolista-competitivo. Isso porque tal démarche permite captar as
determinagdes oriundas da lei de centralizagdo, do crédito, do capital financeiro,
das sociedades an6nimas etc. Permite perceber também que a oposi¢do ndo € entre
competicdo e monopolizagdo, mas entre monopolizagao e livre concorréncia
(democracia do capital). Desse modo, é possivel verificar que as mudangas das
formas de concorréncia, mudangas histérico-estruturais, relacionam-se com o
movimento geral do capital (Tavares, 1978) e, alteram sim os mecanismos da
dinimica econdémica.

No capitalismo monopolista-competitivo contemporaneo esta alteragdo
produz uma instabilidade estrutural cujas carcateristicas sdo analisadas na
conclusio que se segue. Revelar-se-4 como a globalizagio ao invés de promover o
equilibrio automdtico dos mercados a nivel mundial agudiza as contradi¢bes do
capitalismo.

Conclusio: a hipétese da instabilidade estrutural sob financeirizaciao da
riqueza,

O desenvolvimento da Economia Politica sobre a dinimica capitalista da-se
num campo tedrico distinto daquele relativo a critica e aperfeicoamento dos
modelos de ciclo e tendéncia quer agregados quer multissetoriais. Estes modelos
podem ser tteis para quantificagdes, para descrigdes formais de trajetérias (uma vez
dados os valores dos parimetros) e, portanto, para montagem de cendrios
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prospectivos ou para descri¢do (ex-post) de movimentos decorridos. Contudo, nao
tém poder teérico explicativo das transformagoes da estrutura e da dindmica que sé
podem ser apreendidas pelo pensar l6gico e histérico.

E preciso assumir que o objeto da Economia nio € um campo
"autocontido". Estd aberto a histéria, tem determinacdes tedricas, mas ndo se
adequa a determinismos, mecanismos automaticos, e formalismos légicos. Desse
ponto de vista, € estéril pretender que a dindmica tenha uma forma determinada
pela pura légica analitico-formal: dindmica ciclica mais um longo prazo
(tendéncia/trend) entronizado como mudanga estrutural com crescimento, steady
state ou forma andloga. Ao contrdrio, para a Economia Politica, a andlise légica e
histérica deve dirigir-se 4 expansio, a instabilidade e a crise como expressoes
genéricas das contradigoes dindmicas do capitalismo. Elas assumem formas de
flutuagbes de perfis mutiveis (de intensidade e duragdo varidveis) as quais
engendram tendéncias (distintos longos prazos) tanto de expansido/estruturagao
quanto de estagnagdo/desestruturagdo. Nessa concep¢ao dinimica ndo hd
mecanismos automdticos pressupostos para os pontos de reversdo, nao ha
determinismos, ambos apenas compativeis com a totalidade auténoma, repetitiva €
candnica da dinimica ciclica (recuperagdo/auge/recessio/depressao/recuperagao,
etc), de duragdo curta, média ou longa, esta dltima considerada por vezes como
tendéncia (rrend).

O que importa para a teoria ¢ averiguar as formas de movimento possiveis
e pesquisd-las sob condicoes histéricas determinadas, para atestar (ou ndo) sua
manifestacio na realidade efetiva. Igualar dinimica a ciclo e tendéncia (rrend) €
adotar uma pobre visdo da complexidade das formas que se desdobram no processo
capitalista.

As formas da concorréncia e da dinimica economica sio mutdveis e
compreensiveis unicamente pela investigagio l6gico-histérica. Nesse sentido, as
abstragdes da teoria s6 podem ser abstragdes transitérias. A partir da teoria €
possivel postular algumas tendéncias e perfis de flutuagdes, sem deixar de assumir
um certo grau de indeterminagdo. aberto as expectativas, a incerteza radical, a
historia. a politica Isso nao significa abdicar de. simultaneamente e com rigor,
tormular as hipéteses da configuragio econémico-estrutural historicizada (formas
de concorréncia. institucionalidade do dinheiro. valorizagao ¢ desvalorizagdo da
riqueza. etc) lgualmente. tormular hipdteses sobre as formas de movimento, a
partir da teorizagdo sobre aquela configuragio estrutural ¢ a interagdo dinamica
entre seus componentes
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Nesta perspectiva, o capital em geral e suas leis de movimento, num plano,
€ a concorréncia entre capitais centralizados, noutro plano, sdo as duas instincias
de elaboragio de uma teoria da dindmica capitalista complexamente determinada,
énquanto uma teoria aberta ao I6gico-histérico. E assim que a dindmica deixa de
Ser uma mera dedugio Iégica desde as leis gerais de movimento bem como uma
mera expressao, na superficie, das leis gerais de movimento. Mas é também assim
que estas leis articulam-se com o processo efetivo de acumulagio capitalista e nele
manifestam-se, concretamente, sob condi¢Ges determinadas, tal como na
interpretagiio que sugeri a lei de tendéncia ao declinio da taxa de lucro, ao pracesso
de monopolizagio, i capitalizagio financeira e as suas respectivas relagdes com a
dindmica econdémica efetiva.

Ao trabalhar estas duas instincias deve-se empreender criticamente uma
articulagio teérica entre as légicas da acumulagdo de capital (Marx) e da demanda

centralizados que se materializam nas organizagdes ou corporagGes capitalistas: a
articulagdo  "sub-sistémica" de empresas no padrio keiretsu, a empresa
multidivisional, o cartel organizado na relagdo entre banco e indistria. As decisdes
cruciais e estratégicas de concorréncia estdo "alocadas” nestas organizagdes, sendo
que estas decisdes subsumem as relativas 3 atuagdo nos mercados (e industrias)
especificos. Estes estiio Por sua vez subsumidos na meso-estrutura enquanto
"espago” de confronto daquelas organizagdes como capitais centralizados que se
apresentam competitivamente em virios mercados simultaneamente. O verdadeiro
locus global da concorréncia € esta meso-estrutura composta pelas agdes dos
capitais centralizados em distintos ramos e setores, sendo aqueles mesmos capitais
08 chalengers uns dos outros nos virios mercados.

Esta démarche teérica (I6gica e histérica), permite compreender como se
alteram os mecanismos da dinamica, desde o cilculo capitalista na meso-estrutura e
suas interagdes macroecondmicas, Isto €, a dinamica nio envolve necessiria e,
eternamente, em todo e qualquer tempo histérico, o ciclo canénico, a grande
depressio, ou a tendéncia como sinénimo de expansio, etc.

Desta interpretagio emerge a hipétese de que o capitalismo contemporaneo,
do Segundo Pés-Guerra aos nossos dias, tem sua dinimica marcada por uma
instabilidade estrutural cuja forma de movimento tem excluido tanto uma grande
depressio quanto uma crash financeiro generalizado. Isto representa  uma
modificagio em relagdo is formas de movimento vigentes do século XIX até os

contemporinea ao invés de insistir no progndstico de que "a velha forma de crise"
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estd a caminho® . Tampouco é suficiente explicar pela agdo dos bancos centrais o
porqué do "risco sistémico" vigente ndo redundar na "grande crise". Mesmo que
mais a frente, em razio de uma desregulamentagdo liberalizante global, a velha
forma reaparega, coisa que ndo pode ser descartada em termos absolutos, o
verdadeiro desafio atual € interpretar o movimento ji existente hd mais de duas
décadas que ndo se assemelha com o do passado.

A forma atual de movimento corresponde 2 vigéncia de uma dominincia
financeira no processo de definigdo, gestdo e realizagio de riqueza sob a légica
geral de capital financeiro (fusio das formas lucro e juros) a qual preside a
concorréncia dos capitais centralizados. A riqueza calcada em ativos reais ¢
sobrepujada em magnitude valorativa pelos ativos financeiros (paper wealth). Isto
se configurou analiticamente na "fungio- objetivo" das organizagGes capitalistas
"modernas" onde o finance - a liquidez estratégica (ndo apenas a preferéncia pela
liquidez) -, o investimento inovador e os tradables compdem a légica do lucro geral
(operacional e ndo-operacional).

A forma de movimento que lhe corresponde € a de flutuagdes mais curtas e
intermitentes da demanda efetiva, tanto maiores nos capitalismos "menos
organizados”, de um lado e, de outro, uma tensdo expansdo/crise na mutagio
estrutural de longo prazo, pela qual a expansido ndo se apresenta como uma onda
longa uma vez que é recorrentemente ameagada por recuos na dinimica da renda e
do lucro, bem como no do valor da riqueza (ativos financeiros em geral, moedas e
quase-moedas). E tal este movimento que a metdifora mais adequada nido provem
das ondas teorizadas na Fisica, mas sim das pulsagdes biolégicas. A dinimica desta
instabilidade assemelhar-se-ia assim ao ritmo de sistole (contragio) e didstole
(dilatagiio) de um gigantesco coragao.

A mutagdo estrutural em curso € dotada de uma especificidade: a prépria
dominancia financeira é "funcional" a certo grau de inovagio técnica que assegura
um nivel minimo de reprodugdo ampliada, tornando improvivel uma grande
depressdo. Ao mesmo tempo aquela tensdo expansio/crise sob financeirizagio
"bloqueia” um amplo e pleno desenvolvimento das forgas produtivas a la

39 Hicks (1989: 93-101) analisa o desaparecimento do antigo "trade cycle or business cycle” no periodo 1929-34,
O trabalho de Keynes, para cle, reflete duas inflexdes: no modo do pensar econdmico e no modo de organizar
os assuntos da Economia. Enquanto a maioria dos economistas concebia aquele periodo através da "velha®
teoria do ciclo, Keynes compreendia a transi¢io para outra modalidade de regulagio econdmica, comentada
por Hicks como se segue: "houve assim outra onda de faléncia de bancos norte-americanos, prolongando-se
por 1932 - o pior ano da Depressdo nos EUA - ¢ culminando no fechamento geral dos bancos, quando Franklin
Roosevelt assumiu o poder, em margo de 1933, Isso foi o fim do velho *FED'. O governo norte-americano leve
de apoiar o sistema bancirio, cujos pormenores nio tenho que discutir. Outros paises, duma maneira ou
doutra, seguiram esse exemplo. O velho estilo do ciclo financeiro chegou, entio, ao fim".
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Schumpeter e Marx. A dominancia financeira conduz a uma mudanga estrutural que
permite falar de financeirizagdo da riqueza expressa sobretudo na elevada
propor¢ao entre Paper Wealth/ Ativos Reais. Compreende-se que recorrentemente
tenha-se crises de desvalorizagdo da riqueza - New York (1987), Tokyo (1989/90),
México (1994/95) -, assim como profundas turbuléncias cambiais que, no entanto,
nao se transformam em crise de liquidagdo geral, como dantes. O "risco sistémico"”
€ menos o de uma catdstrofe andloga 2 da década de 30 e mais esta instabilidade
mesma, que ndo abre plenamente um novo horizonte de desenvolvimento com
estabilidade monetdria, distribui¢do de renda e dos frutos do progresso técnice.

Esta abordagem implica uma periodizagdo da dindmica em que o corte
entre o capitalismo de livre concorréncia e o capitalismo monopolista-competitivo é
adotado. Neste iltimo, monopolizagio nio é sinénimo de menos competicdo, de
estagnagio, de colapso, ou de "iltima fase" do capitalismo. E um sistema onde as
organizagdes dos capitais centralizados exercem maior concorréncia e maior
mobilidade multifuncional, multissetorial e multinacional, o que ndo exclui que,
nas crises, venham a arrefecer a concorréncia via progresso técnico (vide os
Estados Unidos entre 1970 e 1980) privilegiando a riqueza financeira in extremis,
desqualificando-se temporariamente como for¢a inovadora na reprodugdo
econdmica ampliada.

Este capitalismo tem no século XX dois momentos: antes e depois de
1930. No primeiro revelou sua dimensio de tragédia social com a crise aberta em
1929, considerada por Keynes como a grande catdstrofe da Histéria Moderna, cuja
compreensao ndo pode ser reduzida a um momento do ciclo longo do capitalismo.
Tratou-se de uma crise estrutural disruptiva da capacidade reprodutiva do sistema
economico. No segundo, revelou dois movimentos: uma "idade de ouro" de 1945 a
1966/1971 e, outra, dos anos 70 ao presente, em que se processa uma transi¢do
marcada pela instabilidade estrutural e pela modificagio qualitativa, quantitativa e
geogrifica da internacionalizagio capitalista. Esclarego em seguida a natureza da
instabilidade vigente e as razdes que a distinguem da crise (grande
depressio/liquidagao geral de riqueza no bojo de um crash financeiro), e da
expansio "cldssicas" do século XIX e da primeira metade deste século.

O cilculo capitalista na fungido-objetivo dos capitais centralizados, seus
impactos na interagiio entre demanda efetiva e acumulagdo de capital (ativos reais e
riqueza financeira), a financeirizagio da riqueza, a gestao estratégica do progresso
técnico pelas empresas, o movimento da macroestrutura financeira e a concorréncia
multifuncional, multissetorial e multinacional determinam uma instabilidade
estrutural cujas caracteristicas sio:
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1) estagnacdo econdmica apenas relativa nos paises centrais ou até mesmo
crescimentos desincronizados nestes paises e - na periferia, em meio a uma nova
fase de internacionalizagdo do capital com uma radical expansdo de fronteiras
impulsionada pelas finangas (dinheiro, crédito e patriménio), pelo comércio e pela
produgido, denominada descritivamente como globalizago ;

2) incerteza monetiria num mundo de fiat money, de moedas fiducidrias nem
sempre baseadas em solidos economic fundamentals e convivendo com dinheiros
privados (ativos financeiros de tipo quase-moeda);

3) difusdo desta incerteza monetiria a escala planetiria num contexto
plurimonetdrio em que nenhum Dinheiro ocupa o "centro" - como coordenador da
liquidez e das finangas - nas interagoes entre os balangos de pagamentos;

4) em consequéncia, uma elevada volatilidade cambial interativa com os ups and
downs das taxas de juros e das taxas de capitalizagdo financeira que reforcam a
natureza especulativa e ficiticia do cdlculo e da riqueza capitalista;

5) a financeirizagio da riqueza a niveis nacional e internacional, significando uma
crescente defasagem entre os valores dos papéis representativos da riqueza (papéis-
moeda e ativos financeiros em geral - paper wealth) e os valores dos bens e
servigos assim como das bases (e dinamicas) técnico-materiais em que se funda a
reprodugao da vida e da sociedade (economic fundamentals);

6) o funcionamento de uma "macroestrutura financeira" (publico/privada) formada
pelos bancos centrais fortes, pelos grandes bancos internacionais, por diversas
organizagdes financeiras (corretoras, seguradoras, fundos de investimento), pelas
grandes corporagoes transnacionais e pelos proprietirios de grandes fortunas que
operam em vdrias pragas financeiras a valorizagao e a desvalorizagao das moedas e
dos ativos representativos de riqueza. Nesta macroestrutura opera-se a
interdependéncia patrimonial dos proprietirios dos principais paises
industrializados pela qual seus ativos e passivos estdo de tal forma conectados a
ponto de tornar a gestao publico-privada da riqueza forgosamente interativa (ao
contrario do padrio existente até os anos 30) ainda que ndo tenha conduzido a
coordenagdo virtuosa;

7) a transformagio das finangas piblicas em reféns deste processo ao ponto de
retirar-lhe crescentemente o papel de promotora do gasto autdnomo dinamizador da
demanda efetiva (como queria Keynes) e de tornar amplamente financeirizada a
divida piblica que, assim, sanciona os ganhos financeiros privados, fragiliza a
sustentagdo do "Welfare States” e amplia a financeirizagio geral dos mercados, a
cuja especulagdo os bancos centrais sao cada vez mais vulneravelis;
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8) até mesmo por essa vulnerabilidade, a inexisténcia de crash financeiro geral nio
pode ser creditada apenas a alua};ﬁo dos bancos centrais como emprestadores de
ultima instincia, devendo ser inscrita no funcionamento da macroestrutura
financeira e na operagio meso e macroestrutural decorrente da fungao-objetivo das
grandes empresas. Em consequéncia o dinheiro na circulagdo financeira e na
circulagdo industrial nao mais deve ser pensado como relacionado a dois circuitos
separados, como no passado, mas, ao contrario, ambos devem ser considerados
como dominios altamente conexosmo que tange a geragio e gestio da liquidez, com
conseqiiéncias tanto eventualmente virtuosas (produtivismo) quanto viciosas (a
especulagio), caracteristicas que nao levam a um pleno exercicio dos direitos de
propriedade representados nos titulos financeiros, coisa que se acontecessem
ocasionaria um gigantesco crsh financeiro;

10) o cariter paradoxal da dinimica que, por um lado, sendo dotada de poténcia
financeira, tecnolégica e de liquidez estratégica viabiliza dinamismo minimo 2
demanda efetiva e a acumulagio de capital produtivo (afastando em principio a
ameaca de grande depressio), a0 mesmo tempo em que promove a folia financeira -
a capitalizagdo ficticia -, que redunda em aumento da incerteza, em crises cambiais,
em dias de panico e manias (ainda que ndo de crashes) nos mercados de capitais
do mundo, em perdas de reservas internacionais calamitosas a bancos centrais do
centro e da periferia, em agravamento das estruturas de distribui¢io de renda e de
riqueza, em problematizagdo do desenvolvimento das forgas produtivas entendida
como limitagbes a um amplo e generalizado crescimento com inovages
lecnolégicas;

1) a valorizagdo/desvalorizagdo (pricing) dos ativos reais e (principalmente)
financeiros € cada vez menos calcada nos economic fundamentals quer eles sejam
os da teoria do valor-trabalho (tempo - social e médio - necessdrio 4 produgio de
valores) ou aqueles da fungio de produgao convencional (produtividades marginais
dos fatores de produgio). A formagdo de pregos e o sancionamento dos valores da
riqueza em geral (dado o saldrio nominal) € crescentemente fungio das "regras" da
concorréncia intercapitalista em todos os mercados, das agdes dos bancos centrais
em conjunto com as organizagdes financeiras privadas e, finalmente, do arbitrio do
Estado ou dos Estados nacionais relevantes, na instavel e incerta demarcacao de
quio eldstica pode ser a capitalizagdo financeira dos ativos, a financeirizagio, a
"danga" das moedas-chave, as flutuagdes das taxas de juros e de cimbio, bem como
qual o limite, nas crises, do processo de desvalorizagio e de desordem:;

12) a explicitagiio da redundincia do trabalho e das limitag¢Ges a ampliacio do valor
da forga de trabalho como fonte de remuneragio para a reproducio da vida dos
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individuos, das familias e das sociedades, consubstanciada no desemprego
estrutural e nas disparidades de renda, de riqueza e de sociabilidade;

13) a redugio dos graus de liberdade na reestruturagdo das economias periféricas no
atual quadro da divisdo internacional do trabalho, da renda e da riqueza, impondo a
maioria destes paises tendéncias disruptivas.

A crise ou transigio do capitalismo contemporaneo com estas
caracteristicas, em meio 2 globalizagio, €é uma INSTABILIDADE
ESTRUTURAL SOB FINANCEIRIZACAO DA RIQUEZA. A regulagdo de
que o sistema necessita é hoje mais complexa do que aquela que era o "sonho' de
Keynes : mecanismos institucionais de harmonizagao entre comércio e finangas
internacionais e o esvaziamento do cardter especulativo do dinheiro mundial
(bancor). Caberia se perguntar se a contradigdo e a instabilidade ja ndo avangaram
ao ponto de por em pauta perfis regulatérios que jd seriam uma negagao do
capitalismo tal qual, na medida em que as necessidades de COORDENACAO e
COMPATIBILIZACAO mundial do dinheiro (reservas internacionais de valor), dos
investimentos, das finangas , do comércio e da politica econdmica corresponderiam
a "subordinar" os grandes capitais e a ordenar e limitar o afa competitivo da
acumulacdo pela acumulagdo. Que transi¢io seria essa e a que tipo de sistema
econdmico conduziria como alternativa a instabilidade e financeirizagio reinantes é
a pergunta que fica.

Foram propostas neste trabalho algumas linhas de organizagio e
desenvolvimento de uma teoria voltada para uma Economia Politica da dinimica
capitalista contemporinea. Penso que € esta a dire¢do pela qual a teoria econdmica
repde-se como instrumento para compreender o mundo e contribuir para a
esperanca de transformagdes civilizatorias.
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